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Gdynia, dnia 30 wrzesdnia 2022 r.

STANOWISKO ZARZADU VISTAL GDYNIA S.A. Z SIEDZIBA W GDYNI
ODNOSZACE SIE DO ODMOWY WYRAZENIA PRZEZ FIRME AUDYTORSKA WNIOSKU
O SPRAWOZDANIACH SPOLKI I GRUPY KAPITALOWEJ
ZA PIERWSZE POLROCZE 2022 R.

Niezalezny biegty rewident w ramach sporzadzonego raportu z przegladu $rédrocznego

sprawozdania finansowego obejmujacego okres od 1 stycznia 2022 r. do 30 czerwca 2022 r.
odmowit sformutowania wniosku wobec jak wskazat ,wystgpienia wielu istotnych niepewnosci,
ktére sq znaczace dla Srédrocznego sprawozdania finansowego traktowanego jako cato$é,
w szczegolnosci dotyczgcych kwestii kontynuacji dziatalnosci”.
Biegty rewident zauwazyt niepewnosci w sferach operacyjnej (m.in. niepewnos$é zwigzana
z biezacym i przysztym kontraktowaniem), finansowo-ptynnosciowej (m.in. zalegtoéci w sptatach
rat uktadowych i biezacych) oraz prawnej (brak rozstrzygniecia wniosku o zmiane uktadu oraz
niepewnosc¢ rozstrzygniecia spraw sadowych).

Zarzad Spotki wypetniajac obowigzek wynikajacy z § 68 ust. 1 pkt 7 oraz § 69 ust. 1 pkt
6 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw warto$ciowych oraz warunkodw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim (dalej: ,Rozporzadzenie”) ocenia, ze niepewnosci wykazywane przez
biegtego rewidenta w istocie nie majq takiej doniostosci, aby wyklucza¢ przyjecie zalozenia
kontynuacji dziatalnosci, Zarzad dostrzega wskazane niepewnosci jako ryzyka.

1. Stanowisko w kontekscie niepewnosci operacyjnej

Odnoszac sie do wskazanej przez biegtego niepewnosci operacyjnej Zarzad dostrzega
ryzyko zwigzane z realizacjq dotychczasowych kontraktéow oraz ich wplyw na sytuacje
ptynnosciowq Spotki, na co w przewazajacej mierze wptyneta zmiennos¢ cen blach stalowych
oraz innych artykutéw hutniczych. Jednakze Spétka podjeta aktywne dziatania wobec swoich
kontrahentéw w celu uzyskania odpowiedniej waloryzacji wynagrodzern kontraktowych
oraz przedstawita roszczenia kontraktowe rekompensujace wyzsze koszty. Planowanym
i kluczowym dziataniem jest dalsze procedowanie kwestii podwyzszenia wynagrodzen
kontraktowych wobec kontrahentéw, nie wytaczajac postepowan sadowych w przypadku braku
mozliwosci polubownego rozwigzania tych kwestii.

Majac na uwadze, ze gwattowny wzrost cen stali, potaczony z zaktdceniami procesu jej dostaw
stat sie szczegodlnie drastycznie odczuwalny w zwigzku z kontraktami realizowanymi w oparciu
oumowy i oferty sporzadzane w latach ubiegtych przyszte kontaktowanie musi by¢
przeprowadzane w sposéb wywazony, aby nie doprowadzi¢ do zawierania niskomarzowych
kontraktow. Duza zmiennos¢ rynkowa oraz istotna niepewnos¢ w dziatalnosci hut spowodowana
konfliktem zbrojnym w Ukrainie (niedobory wsaddéw importowanych z Ukrainy i Rosji), jak
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réwniez znaczacy wzrost kosztéw energii elektrycznej uzasadnia ostroznos¢ w budowaniu
portfela przysztych zlecen. Spotka oprocz kontraktéw krajowych realizuje réowniez kontrakty
zagraniczne, otrzymujac ptatnos¢ w EUR i USD, co przy obecnych kursach EUR/PLN i USD/PLN
moze dodatkowo poprawi¢ rentownos¢ poszczegolnych zlecen, Zarzad wykorzystujac te
okolicznoéé¢ zamierza zintensyfikowac zagraniczng dziatalnos¢ handlowg na tradycyjnych dla
Spéiki rynkach basenu Morza Battyckiego. Zarzad upatruje réwniez szansy Spétki w rozwoju
morskiej energetyki wiatrowej, jako potencjalny uczestnik tancucha dostaw i jeden
z sygnatariuszy ,Porozumienia sektorowego na rzecz rozwoju morskiej energetyki wiatrowej
w Polsce”, jak rowniez optymistycznie spoglada na rozwdj energetyki jadrowej.

Zarzad dostrzega natomiast i przeciwdziata powszechnej praktyce dostawcéw wymagajacych
przedptat. Spétka stara sie uzyskiwac krotsze terminy zaptaty od swoich kontrahentéw, co juz
udato sie na niektorych kontraktach i bedzie negocjowane na innych.

II. Stanowisko w kontekscie niepewnosci finansowo-ptynnosciowej

Odnoszac sie do zagadnienia niepewnosci finansowo-ptynnosciowej majacej, zdaniem
biegtego rewidenta, przejawia¢ sie m.in. w zalegtosciach w sptacie wierzytelnosci objetych
uktadem i wobec kontrahentéw oraz trudnosciami w pozyskaniu finansowania zewnetrznego,
Zarzad wskazuje, ze w dniu 29 czerwca 2022 r. ztozono do Sadu Rejonowego Gdansk-Pétnoc
w Gdansku wniosek o zmiane ukfadu przyjetego przez zgromadzenie wierzycieli w dniu 10 lipca
2019 r. w ramach postepowania sanacyjnego Spétki. Wniosek zaktada zmiane tresci obecnie
wykonywanego uktadu poprzez wprowadzenie dziewigciomiesigcznej karencji w regulowaniu
kwartalnych rat uktadowych w okresie od II do IV kwartatu 2022 r. Ponowna ptatnosc
kwartalnych rat uktadowych nastagpitaby poczawszy od I kwartatu 2023 r., co oznacza, ze okres
wykonywania ukfadu ulegnie wydtuzeniu o trzy kwartaty.

Spoétka wniosta o zabezpieczenie wniosku o zmiane uktadu poprzez wstrzymanie wykonania
uktadu o dotychczasowej tresci do czasu rozpoznania wniosku o jego zmiang. Wedle wiedzy
Zarzadu wniosek nie zostat dotychczas rozpoznany przez sad. Podjete przez Spotke dziatania
majace na celu odroczenie pfatnosci rat uktadowych wychodzgq naprzeciw potrzebie
zabezpieczenia ptatnosci biezgcych zobowigzan. Pozytywne rozstrzygniecie przez sad wniosku
o zmiane uktadu moze pozwoli¢ na uwolnienie srodkéw na rzecz biezacych zobowigzan.

Jednoczesnie Spotka stara sie pozyska¢ dodatkowe finansowanie, co jednak wymaga czasu,
Zarzad zdaje sobie sprawe z ryzyka dla dziatalnosci operacyjnej zwigzanego z brakiem
zewnetrznego finansowania w dluzszej perspektywie. Spoétce udato sie dotychczas zawrzec
umowe o limit gwarancyjny w kwocie 4,61 min zt z UNIQA TU S.A., a takze pozyskac pozyczke
obrotowa w kwocie 10 min zt od ARP S.A. Rownolegle Zarzad czyni starania w sferze pozyskania
inwestora dla Spotki, ktory mégtby wzmocnié jej pozycje ptynnosciowq. Alternatywnym zrédtem
finansowania sg przeprowadzane procesy dezinwestycji zbednego majatku (gtéwnie na obszarze
Nabrzeza Wegierskiego), jak réwniez dziatania w dziedzinie optymalizacji organizacji pracy
i obnizenia kosztéw ogdlnozaktadowych.
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Stanowisko w kontekscie niepewnosci prawnej

Analizujac kwestie spraw sadowych, w tym wniosku w przedmiocie zmiany uktadu
przyjetego w postepowaniu sanacyjnym Spoétki, w opinii Zarzadu nie sg to okolicznosci, ktérych
negatywne rozstrzygniecie wptynie determinujaco na sytuacje Spotki w okresie kolejnych 12
miesiecy z uwagi na etap postepowania kazdej ze spraw i mozliwg sciezke odwotawcza.
Biegty rewident pomija kwestig, ze spory sadowe przeciwko Spéice tycza sie w gtdwnej mierze
okolicznosci faktycznych powstatych przed dniem otwarcia postepowania sanacyjnego Spotki,
aw konsekwencji nawet w wypadku negatywnego rozstrzygniecia wierzytelnosci mogg byc¢
objete uktadem, zgodnie z art. 150 ust. 1 ustawy z dnia 15 maja 2015 r. prawo
restrukturyzacyjne, a przez to znaczaco zredukowane na warunkach przyjetego uktadu.
Niezaleznie od powyzszego stanowiska Spdtka dotyczace sporéw sadowych beda nadal
podtrzymywane w interesie Spofki.

Odmowa przez biegtego rewidenta wyrazenia opinii o pétrocznym skréconym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Spétki Vistal Gdynia SA za okres obejmujacy 6 miesigcy zakonczony
30 czerwca 2022 roku oraz opinii o pétrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy Kapitatowej VISTAL GDYNIA za okres obejmujacy 6 miesiecy zakoriczony
30 czerwca 2022 roku, nie ma wptywu w ujeciu ilosciowym na sprawozdanie finansowe, w tym

na wyniki oraz inne dane finansowe.
Ewentualny wptyw w ujeciu jakoSciowym na sprawozdanie finansowe w chwili obecnej

nie jest mozliwy do okreslenia.

W ocenie Zarzadu Spoétki istniejg przestanki do przyjecia, ze kontynuacja dziatalnosci Spotki
jest mozliwa.

Jan Michalewicz
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