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VISTAL Gdynia SA

Oswiadczenie Zarzadu

Zarzad Spolki Vistal Gdynia SA (,,Spotka™) przedstawia $rodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie
finansowe Spotki Vistal Gdynia SA za okres 6 miesigcy konczacy si¢ 30 czerwca 2022 roku.

Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw, $rédroczne skrocone jednostkowe
sprawozdanie z sytuacji finansowej, Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale
wilasnym, $rodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z przeplywow pienigznych zostaly sporzadzone
zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34, ktdry zostat zatwierdzony przez Uni¢ Europejska.
Informacje zaprezentowano w niniejszym raporcie w nastepujacej kolejnosci:

1. Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodow
wykazujace catkowite dochody ogétem w kwocie (12 423) tys. ztotych, za okres od 1 stycznia 2022
roku do 30 czerwca 2022 roku;

2. Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej, ktore po stronie aktywow
i pasywow wykazuje sumg¢ 97 920 tys. ztotych, sporzadzone na dzien 30 czerwca 2022 roku;

3. Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym wykazujace zmniejszenie
stanu kapitatu wlasnego o kwotg 12 423 tys. zlotych za okres od 1 stycznia 2022 roku do 30 czerwca
2022 roku;

4. Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych wykazujace zmniejszenie
stanu $rodkow pieni¢znych netto na sume 9 tys. ztotych za okres od 1 stycznia 2022 roku do 30 czerwca
2022 roku;

5. Informacje objasniajace do $rédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego.
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Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych calkowitych dochodéw

Nota 3 miesigce 6 miesigcy 3 miesigce 6 miesiecy
nr zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30.06.2022 30.06.2022 30.06.2021 30.06.2021
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Przychody 10 16 723 31515 10 374 21590
Koszt wlasny sprzedazy 11 (23 787) (34 296) (6 866) (15 602)
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy (7 064) (2781) 3508 5988
Koszty ogélnego zarzadu (3 370) (6704) (3309) (6 733)
Pozostale przychody operacyjne 12 351 559 641 1842
Pozostale koszty operacyjne 13 (1 056) (1701) (1451) (2503)
Zysk/(strata) na dzialalnoSci
operacyjnej (11 139) (10 627) (611) (1406)
Przychody finansowe 14 351 750 958 1356
Koszty finansowe 15 (1232) (2 546) (616) (1821)
Zysk/(strata) przed
12 02 1242 269 1871
opodatkowaniem (12 020) ( 3 (269) (1871)
Podatek dochodowy 16 - - - -
Zysk/(strata) z lelalalnoscl (12020) (12 423) (269) (1871)
kontynuowanej
Zysk/(strata) z dzialalno$ci
zaniechanej
Zysk/strata netto (12 020) (12 423) (269) (1871)
Inne calkowite dochody z tytulu: - - - 7
Pozycje, ktore nie zostana
przeniesione do rachunku zyskéw
i strat
Wy cena rzeczowych aktywow 7
trwatych do warto$ci godziwej
Calkowite dochody ogolem (12 020) (12 423) (269) (1 864)




VISTAL Gdynia SA

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale

Pozostate warto$ci niematerialne

Prawo wieczy stego uzytkowania gruntu
Prawa do uzytkowania akty wow
Nalezno$ci dlugoterminowe

Aktywa trwale razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Nalezno$ci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale

Pozostale aktywa finansowe

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe inne niz aktywa trwale zaklasyfikowane
jako przeznaczone do sprzedazy

Aktywa klasy fikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

Nota nr

18

18

19

20

Stan na Stan na

30.06.2022 31.12.2021

PLN'000 PLN'000
(nicbadane)

63 927 67 938

454 513

7524 7738

2106 2214

231 311

74 242 78 714

3243 3 825

19 835 10 102

271 267

293 302

23 642 14 496

36 36

23 678 14532

97 920 93 246
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Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej (ciag dalszy)

Nota nr Stan na Stan na
30.06.2022 31.12.2021
PLN'000 PLN'000
(niebadane)
PASYWA
Kapital wlasny
Kapitat podstawowy 21 824 824
Kapital zapasowy 56 359 56 359
Kapital rezerwowy 75750 75750
Zyski zatrzymane (172 044) (160 573)
Kapitat z aktualizacji wyceny 27 246 28 198
Razem kapital wlasny (11 865) 558
Zobowiazania dlugoterminowe
Dhugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 23 7 946 533
Dlugoterminowe zobowiazania z tytutu leasingu 23 2187 2387
Rezerwy dlugoterminowe z tytulu §wiadczen pracowniczy ch 46 46
D%ugoter.mlno.we zobowiazania z tytulu zawarcia ukladu z 61213 64 168
wierzy cielami
Dlugoterminowe zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz )5 4 g
pozostale
Zobowiazania dlugoterminowe razem 71 396 67 142
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowiazania z tytutu dostaw i ushug oraz pozostate 25 23775 16 227
Kroétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 23 3334 884
Biezace zobowiazania z tytulu leasingu 23 444 430
Rezerwy krotkoterminowe z tytutu $wiadczen pracowniczych 22 22
Krotkoterminowe zobowigzania z tytutu zawarcia uktadu z 10814 7083

wierzy cielami

Zobowiazania krétkoterminowe inne niz zobowiazania
dotyczace aktywow trwalych zaklasyfikowanych ako 38 389 25546
przeznaczone do sprzedazy

Zobowigzania doty czace akty wow trwaty ch
zaklasy fikowanych jako przeznaczone do sprzedazy

Zobowiazania krétkoterminowe razem 38 389 25 546

Zobowiazania razem 109 785 92 688

Pasywa razem 97 920 93 246
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Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Stan na dzien 1 stycznia 2021 roku

Zysk/(strata) netto za okres sprawozdawczy

Inne catkowite dochody za okres sprawozdawczy -
wynik z przeszacowania rzeczowy ch akty wow
trwaly ch do wartosci godziwej

Calkowite dochody ogélem za okres sprawozdawczy

Przeniesienie do zy skow zatrzymanych (nadwyzka z tytutu
amortyzacji i sprzedazy przeszacowany ch rzeczowych
aktywow trwatych)

Zwigkszenie/(zmniejszenie) warto$ci kapitalu wiasnego

Stan na dzien 30 czerwca 2021 roku (niebadane)

Stan na dzien 1 stycznia 2022 roku

Zysk/(strata) netto za okres sprawozdawczy

Calkowite dochody ogélem za okres sprawozdawczy

Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (nadwyzka z tytutu
amortyzacji i sprzedazy przeszacowany ch rzeczowych
aktywow trwatych)

Zwig¢kszenie/(zmniejszenie) wartosci kapitalu wtasnego

Stan na dzien 30 czerwca 2022 roku (niebadane)

Kapital

Kapital Kapital Kapital z aktualizacji Zyski
podstawowy reZerwowy Zapasowy wyceny zatrzymane Razem
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
824 75 750 56 359 20073 (144 413) 8593
- - - - (1871) (1871)
- - - 7 - 7
- - - 7 (1871) (1 864)
- - - (641) 641 -
- - - (634) (1230) (1864)
824 75 750 56 359 19 439 (145 643) 6729
824 75 750 56 359 28 198 (160 573) 558
- - - - (12 423) (12 423)
- - - - (12 423) (12 423)
- - - (952) 952 -
- - - 952) (11 471) (12 423)
824 75 750 56 359 27 246 (172 044) (11 865)
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Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z przeplywéw pienieznych

Przeplywy pieni¢zne z dzialalnoS$ci operacyjnej
Wynik netto za okres sprawozdawczy
Korekty:
Amortyzacja
Utworzenie/ (rozwigzanie) odpisow aktualizujacy ch
warto$¢ aktywow trwatych
(Przychody)/koszty finansowe netto
(Zysk)/ strata z dzialalno$ci inwesty cyjnej
Zmiana stanu zap asOw
Zmiana stanu naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostatych
Zmiana stanu zobowigzan z tytulu dostaw i ustug oraz pozostaty ch

Srodki pieniezne wygenerowane z dzialalnosci operacyjnej
Odsetki otrzy mane

Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci operacyjnej

6 miesiecy 6 miesiecy
zakonczone zakonczone
30.06.2022 30.06.2021
PLN'000 PLN'000
(niebadane) (niebadane)
(12 423) (1871)
2198 (2 951)
2639 2504

(6) (124)

305 201

685 70

582 1867

(9 428) (1221)
7421 (6 248)

(10 225) (4 822)

2 -

(10 223) (4 822)
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Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z przeplywéw pienieznych (ciag dalszy)

6 miesiecy 6 miesiecy
zakonczone zakonczone
30.06.2022 30.06.2021
PLN'000 PLN'000
(niebadane) (niebadane)
Przeplywy pieni¢zne z dzialalnos$ci inwestycyjnej
Wplywy z tytulu sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych i 969 30
inwestycji
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych i inwestycji (76) (618)
.Srodki pie.nigine netto wydane w zwiazku z dzialalno$cia 893 (588)
inwestycyjna
Przeplywy pieni¢zne z dzialalnos$ci finansowej
Zaciagniecie kredytow i pozyczek 11170 -
Wy datki na splate kredytow i pozyczek (1387) -
Platnos$ci zobowiazan z tytulu leasingu finansowego (222) (206)
Zaptacone odsetki (243) (88)
Srodki pieniezne netto wygenerowane na dzialalnosci finansowej 9318 (294)
Zwi¢kszenie/(zmniejszenie) netto Srodk6éw pieni¢znych i ich 12) (5 704)
ekwiwalentéw przed skutkami zmian kurséw wymiany
Skutki zmian kurséw wymiany, ktore dotycza srodkéw pienigznych i 3
ekwiwalentéw $srodkow pienigznych
Zwi(%kszenie,/(zmniejszenie) netto Srodkow pieni¢znych i ich ©) (5 704)
ekwiwalentow
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 302 6 025
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 293 321

- w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania 7 30
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Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty i objasnienia
1. Dane Spolki

VISTAL Gdynia S.A. (,,Spotka”) jest spdtka akcyjna zarejestrowang w Polsce. Siedziba Spotki miesci si¢
w Gdyni, przy ul. Hutniczej 40.

VISTAL Gdynia S.A. jest jednostkg dominujaca Grupy Kapitalowej VISTAL Gdynia (,,Grupa™) i sporzadza
skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci
Finansowej zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska (,,MSSF UE”).

Spotka rozpoczeta dziatalnos¢ 12 marca 1991 roku jako spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia. Nastgpnie w
2008 roku nastgpito przeksztalcenie w spotke akcyjng na podstawie aktu notarialnego z dnia 15 kwietnia 2008
roku spisanego przed notariuszem Cezarym Pietrasikiem w Gdansku nr Repertorium A 2705/2008. Spoétke
Akcyjng zarejestrowano w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 14 maja 2008 roku, numer KRS 0000305753
w Rejestrze Przedsigbiorcow.

Podstawowym przedmiotem dziatalnoséci Spotki jest prowadzenie dziatalnosci obejmujace;j:
e  Produkcje¢ konstrukeji metalowych i ich czesci,

e Obrobke metali i naktadanie powtok na metale,

e Obrobke mechaniczng elementéw metalowych,

e Roboty zwigzane z budowg drog i autostrad,

e Roboty zwigzane z budowa mostdéw i tuneli,

e Pozostale specjalistyczne roboty budowlane.

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe przedstawia sytuacje finansowa Spétki na dzien
30 czerwca 2022 roku, wyniki jej dziatalno$ci za okresy 3- i 6-miesieczne zakonczone 30 czerwca 2022 roku oraz
przeptywy pieni¢zne i zmiany w kapitatach wlasnych za okres 6-miesigczny zakonczony 30 czerwca 2022 roku.
Dane porownawcze przedstawiaja sytuacje finansowa Spotki na dzien 31 grudnia 2021, wyniki dziatalnosci za
okresy 3- i 6-miesi¢czne zakonczone 30 czerwca 2021 roku oraz przeplywy pieni¢zne i zmiany w kapitatach
wlasnych za okres 6-miesigczny zakonczony 30 czerwca 2021 roku.

2.  Sklad Zarzadu
W sklad Zarzadu na dzien 1 stycznia 2022 roku wchodzili:

e  Andrzej Niedbalski - Prezes Zarzadu
e  Andrzej Chmielecki — Wiceprezes Zarzadu
e Jerzy Kralski — Wiceprezes Zarzadu.

W okresie sprawozdawczym w skladzie Zarzadu mialy miejsce nastgpujace zmiany:
e W dniu 7 czerwca 2022 roku Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwaty o powotaniu na nowa trzyletnia
kadencje nastgpujacych cztonkow Zarzadu:
Andrzej Niedbalski - Prezes Zarzadu
Andrzej Chmielecki — Wiceprezes Zarzadu
Maciej Matuszak — Wiceprezes Zarzadu.

e 7 dniem 30 czerwca 2022 roku rezygnacj¢ z funkcji Prezesa Zarzadu ztozyt Pan Andrzej Niedbalski.
Rada Nadzorcza podjeta uchwale o powotaniu Pana Macieja Matuszaka na funkcj¢ Prezesa Zarzadu
z dniem 30 czerwca 2022 roku.

W sktad Zarzadu na dzien 30 czerwca 2022 roku wchodzili:

e  Maciej Matuszak - Prezes Zarzadu
10
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e  Andrzej Chmielecki — Wiceprezes Zarzadu.

W okresie od dnia bilansowego do dnia sporzadzenia $rdédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania
finansowego mialy miejsce nastepujace zmiany w sktadzie Zarzadu:

e W dniu 12 sierpnia 2022 roku Pan Andrzej Chmielecki ztozyt rezygnacj¢ z funkcji Wiceprezesa Zarzadu
Spoiki.

e Rada Nadzorcza Spotki postanowita oddelegowa¢ z dniem 15 wrze$nia 2022 roku cztonka Rady
Nadzorczej Pana Jana Michalkiewicza na okres nie dtuzej niz trzy miesigce do czasowego wykonywania
czynno$ci cztonka zarzadu — Wiceprezesa Zarzadu.

e W dniu 21 wrzes$nia 2022 roku Rada Nadzorcza Spoétki podjeta decyzje o odwolaniu Pana Macieja
Matuszaka z funkcji Prezesa Zarzadu. Jednoczesnie Rada Nadzorcza Spotki oddelegowata
Przewodniczacego Rady Nadzorczej Pana Ryszarda Krawczyka, na okres trzech miesigcy do czasowego
wykonywania czynnos$ci Prezesa Zarzadu.

W sktad Zarzadu na dzien 30 wrze$nia 2022 roku wchodzili:

e Ryszard Krawczyk - Prezes Zarzadu
e Jan Michalkiewicz — Wiceprezes Zarzadu.

3.  Zatwierdzenie $rodrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego

Niniejsze §rodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji w dniu
30 wrzesnia 2022 roku.

4. Kontynuacja dzialalno$ci

W dniu 20 sierpnia 2019 roku uprawomocnito si¢ postanowienie Sagdu Rejonowego Gdansk-Potnoc w Gdansku
VI Wydzial Gospodarczy o zatwierdzeniu uktadu Spoétki z wierzycielami, przyjetego na Zgromadzeniu
Wierzycieli w dniu 25 lipca 2019 roku. W nastepstwie zatwierdzenia uktadu dokonano sptaty czgsci zobowigzan
uktadowych przewidzianych do splaty srodkami pieni¢znymi w jednej racie ptatnej w terminie 21 dni od dnia,
w ktérym nastgpitlo uprawomocnienie si¢ postanowienia o zatwierdzeniu uktadu. Sptat¢ kolejnych, platnych
kwartalnie rat rozpoczgto w dniu 28 wrzesnia 2020 roku, a nastgpne raty kwartalne byty dokonywane cyklicznie
w ostatnich tygodniach kwartatow kalendarzowych (ostatnia w dniach 28-29 marca 2022 roku). Rata uktadowa,
przewidziana do zaptaty na 30 czerwca 2022 roku, nie zostata zaptacona w zwiazku ze zlozeniem dzien wczesniej
do sadu wniosku o zgod¢ na odroczenie o 9 miesigey platnosci wszystkich przypadajacych do zaptaty rat,
poczawszy od 30 czerwca 2022 roku.

Pan Stawomir Bohdziewicz kontynuuje sprawowanie funkcji nadzorcy wykonania uktadu w trybie art. 171 ustawy
z dnia 15 maja 2015 r. prawo restrukturyzacyjne. Do dodatkowych obowiazkéw nadzorcy wykonania uktadu
nalezy skladanie w terminie dwoch dni roboczych od dnia publikacji kwartalnych sprawozdan finansowych
Spotki w odniesieniu do poprzedzajacego kwartatu kalendarzowego informacji o wartosci kontraktow Spotki w
backlog (pozbawionych danych umozliwiajacych identyfikacj¢ kontrahentow Spotki) w podziale na kontrakty
krajowe i zagraniczne wraz z informacja, w jakich okresach kontrakty maja by¢ realizowane.

Wedlug stanu na dzien bilansowy Spotka powstale po otwarciu postgpowania sanacyjnego niesporne
zobowigzania reguluje czg¢Sciowo na biezaco, czg¢Sciowo z kilkutygodniowymi opoznieniami. Spotka odnotowuje
brak wplywow z zaplanowanych zaliczek w zwigzku z nie zawarciem kilku kontraktow, a takze ze zwrotu
nadplaty podatku VAT z ukonczonych kontraktow w Norwegii. Spotka nie pozyskata dodatkowych srodkéw
finansowych z tytutlu podniesienia cen dwoch kluczowych kontraktow krajowych ani przyspieszonych ptatnosci
wzgledem pierwotnych harmonograméw kontraktowych, mimo odmiennych dobrze rokujacych zapowiedzi.
Ponadto nie doszta do skutku spodziewana i wstgpnie uzgodniona pozyczka od jednego z funduszy
inwestycyjnych, zatozona do uruchomienia w czerwcu br.
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W dniu 30 maja 2022 roku Spotka ogtosita — zgodnie z terminem publikacji — sprawozdanie z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej Vistal Gdynia oraz rozszerzony skonsolidowany raport Grupy Kapitatowej Vistal Gdynia za I kwartal
2022 roku. Istotna niepewnos¢ dotyczaca kontynuacji dziatalnosci, opisana we wspomnianym sprawozdaniu,
wystepuje nadal we wszystkich aspektach i jeszcze si¢ poglebita.

Zarzad sporzadzit sprawozdanie finansowe przy istnieniu istotnej niepewno$ci dotyczacej kontynuacji
dzialalno$ci, na taki stan rzeczy ma wpltyw ocena zagrozen wynikajacych z ryzyk, opisanych ponize;j.

Po pierwsze, wystgpujace od konca lutego 2020 roku i utrzymujace si¢ zagrozenie epidemiczne COVID-19
w Polsce oraz w krajach, w szczegolnosci skandynawskich i battyckich, do ktorych jest dokonywana sprzedaz
ustug i produktéw Spolki sprawia, ze 18-19-miesigczne zamrozenie kontraktacji na podstawowych dla Spotki
rynkach zagranicznych nie begdzie si¢ wystarczajaco szybko redukowalo, przez co portfel zamowien pozostanie
niepelny, uniemozliwiajac efektywne wykorzystanie potencjatu produkcyjnego Spotki i generowanie rentowne;j
sprzedazy w rozmiarach pozwalajacych na tworzenie wystarczajacych przeptywdw pieni¢znych dla zaspokajania
wymagalnych zobowigzan Spoétki. Spotka bedzie bardzo wrazliwa na nastgpstwa zardwno nawrotu zagrozen
epidemicznych COVID-19 jak i ewentualnego kolejnego spowolnienia kontraktacji.

Po drugie, Zarzad dostrzega rosnacy niedobor srodkéw finansowych Spotki. Dla rozwiniecia produkeji Spotka
musi pozyska¢ nowe $rodki finansowe celem prefinansowania produkcji. W zwigzku z prowadzonymi w bankach
politykami ostrozno$ciowymi, zar6wno wobec firm zagrozonych pandemia COVID-19 jak i firm realizujacych
programy restrukturyzacyjne wraz z uktadami z wierzycielami uzyskanie finansowania komercyjnego nie jest
obecnie mozliwe i1 nie bedzie mozliwe w perspektywie konca roku obrotowego 2022. Z kolei rynek kapitalowy
nie oferuje obecnie instrumentdow dluznych do wykorzystania przez uczestnikow rynku, w tym Spolke
przyktadowo jako emitenta obligacji, z uwagi na nieokreslonos$¢ rentownosci takich instrumentow dla inwestorow
sktonnych do ryzyka w warunkach niestychanie trudnej sytuacji makroekonomicznej oraz geopolitycznej, o czym
dalej w kolejnych akapitach. Otrzymane wsparcie pozyczkowe z ARP SA w ramach Polityki Nowej Szansy (10
mln zt w styczniu 2022 roku) pozwolito czg¢sciowo rozwigzaé problemy ptynnosciowe Spotki, jednakze byto ono
niewystarczajace wobec nieoczekiwanych zaburzen rynku, ktérych nie mozna bylo racjonalnie przewidzie¢.

Po trzecie, Zarzad wskazuje jako obecnie bardzo trudne i w zasadzie niemozliwe do przewidywania na kolejne
12 miesigcy warunki makroekonomiczne dla prowadzenia dziatalnosci przez Spotke w branzy dla niej
podstawowej, zwiazane z podaza i cenami transakcyjnymi nie tylko artykulow hutniczych, lecz rowniez gazow
technicznych, energii elektrycznej i specjalistycznych podwykonawcow. Ponadto Zarzad wskazuje, ze do zmian
makroekonomicznych nalezy zaliczy¢ rowniez inne, niekorzystne dla Spotki okoliczno$ci, w tym obowigzek
przedptat lub zaptat przy dostawie za materiaty hutnicze bez dotychczas stosowanych kredytow kupieckich oraz
ekspozycje na bardzo zmienny kurs EUR/PLN, przy EUR jako powszechnie obowigzujacej walucie
rozliczeniowej dla zakupéw materiatdw hutniczych. Dynamicznie rosngca inflacja, wbrew urzedowym
przeciwdziataniom, powoduje wzrost ceny pienigdza na rynku pozyczkowym i daleko posunigta rezerwe
inwestorow w ustalaniu statych stop procentowych dla pozyczek lub kuponow odsetkowych dla obligacji, a takze
wzrost kosztow odsetkowych od umoéw zawartych do 2021 roku.

Po czwarte, Zarzad ocenia, ze ewentualny brak zawarcia znaczacego kontraktu lub kontraktow do pazdziernika
2022 roku, przy braku wsparcia kapitalowego i pozyskania nowego inwestora, bedzie stanowit zagrozenie dla
kontynuacji dziatalno$ci Spotki.

Niezaleznie od powyzszego stwierdzenia Zarzad Spotki ocenia, ze jest mozliwe odzyskanie rentownosci netto
w wymiarze kwartalnym w IV kwartale 2022 roku, jednakze za caty rok obrotowy 2022 odzyskanie rentownosci
netto lub EBITDA wydaje si¢ mozliwe jedynie teoretycznie. Zarzad intensywnie pracuje nad uptynnieniem
niektorych aktywow majatkowych i finansowych w dyspozycji Spotki, co znaczaco poprawitoby ptynnosé
finansowa Spoiki i pozwolitoby na sptate wigkszosci zadtuzenia przeterminowanego. Inng alternatywa dla istotnej
poprawy plynnosci finansowej bytoby korzystne rozstrzygnigcie dla Spotki postgpowania sadowego w sprawie
z powodztwa HAK Entreprenor AS z Norwegii oraz postegpowania administracyjnego w sprawie zwrotu nadptaty

VAT, powstatych z rozliczen kontraktowych ze wspomnianym HAK oraz firmg PNC Infrastructure AS
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z Norwegii, jednakze stan postgpowania sadowego wskazuje na rozstrzygnigcie pierwszoinstancyjne najwczesniej
w drugim kwartale 2023 roku.

Podsumowujac wiele ww. niepewnosci (zagrozen i ryzyk), ktore moga si¢ zrealizowac, sa niezalezne od dziatan
Zarzadu.

Sytuacja podmiotéw zaleznych Grupy Kapitalowej Vistal Gdynia zostala opisana w odnosnej nocie do
$rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za I potrocze 2022 roku.

5. Wplyw zawarcia ukladu z wierzycielami na sprawozdanie finansowe

W wyniku uprawomocnienia si¢ w dniu 20 sierpnia 2019 roku postanowienia Sadu Rejonowego Gdansk-Péinoc
w Gdansku, VI Wydzial Gospodarczy w przedmiocie zatwierdzenia uktadu zawartego przez Spolke
z wierzycielami i przyjetego przez wierzycieli w dniu 25 lipca 2019 roku w niniejszym $rédrocznym skréconym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym ujete zostaty skutki redukcji zadtuzenia Spotki okreslone w uktadzie
oraz porozumieniach zawartych z niektorymi wierzycielami ukladowymi. Kierujac si¢ zapisami MSSF 9
Hnstrumenty finansowe” par. 3.3.1, 3.3.2 i 3.3.3 Spoélka dokonala wyceny nowego oraz pierwotnego
zobowigzania finansowego. Pierwotne zobowigzanie finansowe w kwocie 392 028 tys. zl, jako zasadniczo rézne
od zobowigzania zrestrukturyzowanego, uznane zostalo za wygaste i tym samym zostalo wylaczone
z jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej. Jednoczesnie ujete zostato nowe zobowigzanie finansowe,
zgodnie z tre$cig zatwierdzonego przez Sad uktadu Spotki.

Zgodnie z warunkami uktadu zawartego przez Spotke, wierzycieli uktadowych podzielono na 9 grup, w zaleznosci
od rodzaju i wartosci wierzytelnosci oraz cech podmiotowych wierzyciela.

W grupie 9 wystepuja wierzyciele posiadajacy wierzytelnosci z tytulu niezrealizowanych do dnia przyjecia
uktadu (wlacznie) gwarancji ubezpieczeniowych. Na dzien 30 czerwca 2022 roku wierzytelnosci
wystepujace w tej grupie stanowia zobowigzania warunkowe. W momencie ziszczenia si¢ warunku, tj. wyplaty
gwarancji, zobowigzania zostana ujgte w sprawozdaniu finansowym jako zobowigzania bezwarunkowe
podlegajace splacie zgodnie z warunkami ukladu obowiazujacymi w tej grupie, tj. w wys. 20,1%
sumy wierzytelnosci  glownej poprzez splate $rodkami  pienigznymi w39 réwnych ratach
platnych kwartalnie poczawszy od ostatniego dnia kwartalu nastgpujacego po 10 miesigcach od dnia,
w ktorym nastapito uprawomocnienie si¢ postanowienia o zatwierdzeniu ukladu. Pozostata czgs¢
wierzytelnosci gtoéwnej przystugujacej tym wierzycielom oraz 100% wierzytelnosci ubocznych, tj. odsetek
umownych, odsetek za opoznienie, odsetek ustawowych za opdznienie w transakcjach handlowych oraz
wszelkich innych nalezno$ci ubocznych od wierzytelnosci objetych uktadem, w tym kosztow procesu, kosztow
egzekucyjnych, kosztow dochodzenia i odzyskiwania wierzytelnosci, zostanie umorzona. W zwigzku
z powyzszym potencjalne ryzyko sptaty na dzien 30 czerwca 2022 roku z tytulu udzielonych gwarancji wynosi
nie wigcej niz 5 110 tys. zk

W wyniku zawartego uktadu w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za lata 2019-2021 ujgte zostalo nowe
zobowigzanie finansowe w kwocie 114 097 tys. zt, w tym:

e 96 722 tys. zI — yjete w wyniku roku 2019 zrestrukturyzowane zobowigzanie zaciggnigte bezposrednio
przez Spotke, ktére zgodnie z postanowieniami uktadu uregulowane zostanie w drodze ptatnosci
pieni¢znych,

e 6805 tys. zt — ujete w wyniku roku 2019 zrestrukturyzowane zobowigzanie zaciaggnigte bezposrednio
przez Spotke, ktore zgodnie z postanowieniami uktadu jest przedmiotem konwersji na akcje Spotki,

e 3043 tys. zt. — ujete jako zrestrukturyzowane zobowigzanie wynikajace z odpowiedzialnosci solidarnej
Spotki, w wyniku ziszczenia si¢ warunku odno$nie wierzytelnosci warunkowej, ktére zgodnie
z postanowieniami uktadu uregulowane zostanie w drodze ptatnosci pienig¢znych

e 20 tys. zt — ujete w wyniku roku 2020 zrestrukturyzowane zobowigzanie zaciggni¢te bezposrednio przez
Spotke, ktére zgodnie z postanowieniami uktadu uregulowane zostanie w drodze ptatnosci pieni¢znych,
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e (927) tys. zt — ujeta w wyniku roku 2020 korekta zrestrukturyzowanego zobowiazania zaciagnig¢tego
bezposrednio przez Spotke, ktore zgodnie z postanowieniami uktadu uregulowane zostanie w drodze
platnosci pieni¢znych,

e 7923 tys. zt. — ujete jako zrestrukturyzowane zobowigzanie, w tym wynikajace z odpowiedzialnosci
solidarnej Spotki, w wyniku ziszczenia si¢ warunku odnos$nie wierzytelno$ci warunkowej, ktore zgodnie
z postanowieniami uktadu uregulowane zostanie w drodze ptatnosci pieni¢znych,

e 518 tys zt — ujete w 2021 roku jako zrestrukturyzowane zobowiazanie wynikajace z odpowiedzialno$ci
solidarnej Spotki, w wyniku ziszczenia si¢ warunku odno$nie wierzytelnosci warunkowej, ktore zgodnie
z postanowieniami uktadu uregulowane zostanie w drodze ptatnosci pieni¢znych,

e (7) tys. zt — ujete w 2021 roku zmniejszenie zobowiagzan uktadowych w zwiazku z wyksiggowaniem
wierzytelno$ci wobec podmiotu wykreslonego z Krajowego Rejestru Sadowego z tytulu zakonczone;j
likwidacji.

W niniejszym §rodrocznym skroconym jednostkowym sprawozdaniu finansowym zobowigzania z tytutu zawarcia
uktadu z wierzycielami zostaty zaprezentowane w tacznej kwocie 72 027 tys. zt, w tym 61 213 tys. zt jako
zdyskontowane zobowigzania dtugoterminowe oraz 10 814 tys. zt jako zobowigzania krotkoterminowe.

W okresie od dnia uprawomocnienia si¢ uktadu do dnia bilansowego, tj. 30 czerwca 2022 roku Spoéltka, zgodnie
z warunkami zawartego uktadu, dokonata sptaty zobowigzan uktadowych:

e wkwocie 28 949 tys. zt w formie ptatnosci pienig¢znych.

W okresie po dniu bilansowym do dnia publikacji niniejszego $rddrocznego skroconego jednostkowego
sprawozdania finansowego Spolka nie dokonata splaty zobowiazan uktadowych. Spotka w dniu 29 czerwca 2022
roku ztozyta do Sadu Rejonowego Gdansk-Poinoc wniosek o zmiang tre$ci uktadu przyjetego w postepowaniu
sanacyjnym Spotki poprzez wprowadzenie dziewigciomiesi¢cznej karencji w regulowaniu kwartalnych rat
uktadowych w okresie od II do IV kwartatu 2022 roku.

W dniu 14 listopada 2019 roku zostalo zarejestrowane podwyzszenie kapitatu zakladowego Spotki przez Sad
Rejonowy Gdansk-Potnoc w Gdansku VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego. Podwyzszenie
kapitatu zakladowego wynika z postanowienia Sadu Rejonowego Gdansk-Polnoc w Gdansku VI Wydziat
Gospodarczy w przedmiocie zatwierdzenia uktadu przyjetego przez Zgromadzenie Wierzycieli Spotki z dnia
10 lipca 2019 roku w ramach postgpowania restrukturyzacyjnego Spotki. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego
nastgpito zgodnie z przyjetym uktadem w drodze konwersji wierzytelnosci na akcje. Kapitat zaktadowy Spotki
zostal podwyzszony z kwoty 710.500,00 zt do kwoty 823.917,35 zt, tj. o kwote 113.417,35 zt, w drodze emisji
2.268.347 nowych akcji zwyktych na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 0,05 zt kazda.

Wysokos¢ kapitatu zaktadowego Spotki wynosi 823.917,35 zt i dzieli si¢ na tacznie 16.478.347 akcji zwyktych
na okaziciela o warto$ci nominalnej 0,05 zt kazda, w tym:

a) 10.000.000 akcji serii A,
b) 4.210.000 akcji serii B,
c) 2.268.347 akcji serii C.

Po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego ogoélna liczba glosow wynikajaca ze wszystkich
wyemitowanych akcji wynosi 16.478.347 glosow.

W wyniku opisanych powyzej zdarzen Spdtka w jednostkowym sprawozdaniu finansowym w sprawozdaniu
z zyskow 1 strat oraz innych catkowitych dochodow:

e za 2019 rok w pozycji ,,Zysk/(strata) na zawarciu uktadu z wierzycielami” uje¢ta zysk w tacznej kwocie
254 733 tys. zt (patrz nota 16 do jednostkowego sprawozdania finansowego za rok 2019),
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e za 2020 rok w pozycji ,,Zysk/(strata) na zawarciu uktadu z wierzycielami” ujg¢ta strate w tacznej
wysoko$ci w kwocie (11 676) tys. zt (patrz nota 16 do jednostkowego sprawozdania finansowego za
2020 rok)

o 7a2021 rok pozycji ,,Zysk/(strata) na zawarciu uktadu z wierzycielami” uj¢ta strate w tacznej wysokosci
w kwocie (500) tys. zt (patrz nota 16 do jednostkowego sprawozdania finansowego za 2021 rok).

6. Podstawa sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego

6.1 Oswiadczenie zgodnosci

Niniejsze s$rodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie
z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,.Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”, ktory zostat
zatwierdzony przez Uni¢ Europejska (MSR 34). Niniejsze $rodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie
finansowe nie zawiera wszystkich informacji wymaganych dla petnego rocznego sprawozdania finansowego
sporzadzonego zgodnie z Mi¢dzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, zawiera jednak
wybrane noty objasniajace dotyczace wydarzen i transakcji, ktore sa istotne dla zrozumienia zmian wynikéw
Spoiki i jej sytuacji majatkowej od ostatniego rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na dzien i rok
zakonczony 31 grudnia 2021 roku.

6.2  Ogdlne zasady sporzadzania

Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w oparciu o zasade kosztu
historycznego. Instrumenty pochodne wyceniane sa wedtug wartosci godziwej na biezaco na koniec kazdego
okresu sprawozdawczego, natomiast aktywa trwale w grupach: grunty, budynki i budowle oraz obiekty inzynierii
ladowej sa wyceniane wedlug wartosci godziwej na koniec roku obrotowego, a na inne okresy - jesli sa przestanki.

Zarzad Spotki wykorzystat swoja najlepsza wiedz¢ co do zastosowania standardow i interpretacji, jak roéwniez
metod i zasad wyceny aktywow, zobowigzan i kapitaldéw oraz ustalenia wyniku finansowego Spoétki zgodnie
z MSR 34 na dzien 30 czerwca 2022 roku. Przedstawione zestawienia iobjasnienia zostaly ustalone przy
dotozeniu nalezytej starannosci.

6.3  Waluta funkcjonalna i prezentacji

Walutg funkcjonalng Spotki oraz walutg prezentacji niniejszego $rodrocznego skroconego jednostkowego
sprawozdania finansowego jest zloty polski. Dane w §rodrocznym skréoconym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym zostaty zaprezentowane w ztotych polskich, po zaokragleniu do pelnych tysiecy, chyba ze wskazano
inaczej.

7. Nowe standardy i interpretacje nie zastosowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym

Zamieszczone ponizej nowe Standardy, zmiany do Standardow i Interpretacje nie sg jeszcze obowigzujace i nie
zostaly zastosowane w $rodrocznym skréconym jednostkowym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na
dzien 30 czerwca 2022 roku. Spotka ma zamiar zastosowac je dla okresow, dla ktorych sa obowiazujace po raz
pierwszy:

e MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia migdzyokresowe — zgodnie z decyzja Komisji Europejskiej proces
zatwierdzania standardu w wersji wstgpnej nie zostanie zainicjowany przed ukazaniem si¢ standardu w
wersji ostatecznej — obowigzujacy w odniesieniu do okresoOw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia
1 stycznia 2016 roku lub pézniej,

e  MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe oraz zmiany do MSSF 17 - obowigzujacy w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2023 roku lub pozniej,
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Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — odroczenie stosowania na czas nieokreslony,

Zmiany do MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsigwzigciach:
Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywow pomiedzy inwestorem a jego jednostka stowarzyszong
lub wspolnym przedsigwzigciem — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE — odroczenie stosowania na czas nieokreslony,

Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych — obowigzujace w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2023 roku lub p6zniej,

Zmiany do MSR 8 Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie
btedéw — obowiazujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2023
roku lub pdzniej,

Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy: podatek odroczony dotyczacy aktywow i zobowigzan
wynikajacych z pojedynczej transakcji — obowiazujagce w odniesieniu do okreséw rocznych

rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2023 roku lub pozniej.

W odniesieniu do wymienionych wyzej standardow oraz interpretacji lub zmian do standardow Spotka nie
przewiduje, aby ich wprowadzenie mialo istotny wptyw na sprawozdanie finansowe Spoiki.

8.  Zasady rachunkowosci

Sporzadzajac srddroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien 30 czerwca 2022 roku Spotka
stosowata te zasady (polityke¢) rachunkowosci, co w poprzednim jednostkowym sprawozdaniu finansowym

sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2021 roku.

9.  Sezonowo$¢ i cyklicznos$¢ dzialalnos$ci w okresie §rédrocznym

Dziatalno$¢ Spotki nie wykazuje sezonowosci lub cykliczno$ci w okresie §rodrocznym.

10. Przychody

3 miesiace 6 miesiecy 3 miesiace 6 miesiecy

zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone

30.06.2022 30.06.2022 30.06.2021 30.06.2021

PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Przychody z tytutu realizacji uméw budowlanych 11 194 22349 8932 14 442
Przychody ze sprzedazy innych ustug 3225 5925 930 5541
Przychody ze sprzedazy ustug najmu 593 1530 512 1607
Przychody ze sprzedazy materiatlow i towarow 1711 1711 - -
16 723 31515 10 374 21590

W nocie 18 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate oraz w nocie 25 Zobowiazania z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostate zobowiazania zostaty ujawnione informacje o kontraktach dlugoterminowych w zakresie

przychodow, kosztow, nalezno$ci i zobowigzan.
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11. Koszty wedlug rodzaju

Koszty rodzajowe

Amorty zacja

Zuzycie materiatéw 1 energii

Uslugi obce

Podatki i oplaty

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia
Pozostale koszty rodzajowe

Warto$¢ sprzedany ch towaréw i materiatow
Razem

Zmiana stanu produktow

Koszt wytworzenia §wiadczen na wiasne
potrzeby jednostki

Koszt sprzedany ch produktow, towarow
i materialow

Koszty ogdlnego zarzadu

12. Pozostale przychody operacyjne

Rozwiazanie odpisow
Naliczone odszkodowania i kary

Przychody z odsprzedazy ztomu, czesci
zamienny ch

Dotacje

Nadwy zki inwentary zacy jne
Zwrot oplat sgdowych
Rozwiazanie rezerw

Odzysk z likwidacji rzeczowych akty wow
trwaty ch

Inne

3 miesiace 6 miesiecy 3 miesiace 6 miesigcy
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30.06.2022 30.06.2022 30.06.2021 30.06.2021
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
(niebadane) (nicbadane) (niebadane) (niebadane)
1310 2639 1277 2504
9295 14 810 4272 7618
10 302 15936 3533 9682
258 514 252 501
1456 2785 1373 2853
331 625 247 607
332 665 286 627
1307 1307 - -
24 591 39 281 11 240 24 392
(2735) (2419) 114 191
169 700 951 1 866
23787 34296 6 866 15 602
3370 6704 3309 6733
3 miesiace 6 miesiecy 3 miesigce 6 miesiecy
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30.06.2022 30.06.2022 30.06.2021 30.06.2021
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
3 35 323 909
72 145 145 191
163 237 - 22
18 18 1 110
- - 168 168
- 4 - 4
- - - 429
90 90 - -
5 30 4 9
351 559 641 1842
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13. Pozostale koszty operacyjne

3 miesiace 6 miesi¢cy 3 miesiace 6 miesi¢cy
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30.06.2022 30.06.2022 30.06.2021 30.06.2021
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
(niecbadane) (niecbadane) (niebadane) (niebadane)
Straty ze zbycia aktywow
trat 7 jatk
Strata ze sprzedazy rzeczowego majatku 275 275 20 20
trwalego
225 225 70 70
Utworzone odpisy aktualizujace
Nalezno$ci handlowe 101 175 174 183
101 175 174 183
Pozostale koszty operacyjne
Warto$¢ netto zlikwidowanych
rzeczowy ch aktywow trwatych i zapasow 546 550 i 40
Optaty sadowe 15 46 - 88
Kary i odszkodowania - - 254 254
Koszty m'ewykorzystanych zdolnosci 169 700 951 1 866
produkcy jny ch
Inne - 5 2 2
730 1301 1207 2250
1056 1701 1451 2503
14. Przychody finansowe
Kategoria 3 miesiace 6 miesigcy 3 miesiace 6 miesiecy
instrumentéw zakonczone zakofczone zakonczone zakonczone
finansowych 30.06.2022 30.06.2022 30.06.2021 30.06.2021
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Przychody odsetkowe
. Pozyczki udziel
Odsetki od udzielonych pozyczek | O - udzielone 324 644 323 643
i naleznosci wiasne
Odsetki od zwloki w platnosciach  Pozyczki udzielone |
z tytulu dostaw i ustug i naleznosci wlasne
Przychody odsetkowe razem 324 645 323 643
Pozostale przychody finansowe
Zysk na roznicach kursowych - - 526 526
Zabezpieczenie na rzecz banku 27 27 31 31
Przychody z tytutu porgczen - 78 78 156
P tal hody fi
ozostale przychody finansowe 27 105 635 713
razem
Przychody finansowe razem 351 750 958 1356
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15. Koszty finansowe

Koszty odsetkowe

Odsetki od kredytow i pozyczek

Odsetki z tytulu nieterminowej

realizacji dostaw

Odsetki z tytutu nieterminowego

regulowania zobowigzan
budzetowych
Odsetki leasingowe

Koszty odsetkowe razem

Pozostale koszty finansowe

Strata na roznicach kursowych

Odpis aktualizujacy nalezno$ci z
tytulu udzielonych pozyczek
Odpis aktualizujacy nalezno$ci z
tytulu udzielony ch porgczen

Koszty dyskonta

Pozostale koszty finansowe razem

Koszty finansowe razem

16. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy ujety w zyskach i stratach

biezacego okresu

Kategoria 3 miesiace 6 miesiecy 3 miesiace 6 miesiecy
instrumentow zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
finansowych 30.06.2022 30.06.2022 30.06.2021 30.06.2021
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Zobowiazania wy ceniane
wedlug zamorty zowanego 157 220 - -
kosztu
Zobow1§zan1a z tytutu ) 4 | 1
dostaw i ustug
4 4 1 1
55 103 44 88
218 331 46 920
Zobowiazania wy ceniane
wedlug zamorty zowanego 177 501 (313) -
kosztu
321 639 320 638
- 67 67 133
Zobowiazania wy ceniane
wedlug zamorty zowanego 516 1008 496 960
kosztu
1014 2215 570 1731
1232 2546 616 1821
3 miesiace 6 miesi¢cy 3 miesiace 6 miesi¢cy
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30.06.2022 30.06.2022 30.06.2021 30.06.2021
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Podatek dochodowy za biezacy okres

Podatek dochodowy

Spotka na dzien 30 czerwca 2022 roku nie utworzyta zaréwno aktywow jak i rezerwy z tytulu odroczonego
podatku dochodowego. Ze wzgledu na wysoki poziom strat podatkowych z lat ubiegtych oraz brak oszacowania
przysztych dochodéw podatkowych wptywajacych na mozliwos¢ rozliczenia réznic przejsciowych, wysokos¢
aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego przewyzsza warto$¢ rezerwy z tytutu odroczonego podatku

dochodowego.
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17. Rzeczowe aktywa trwale w budowie

W okresie sprawozdawczym Spotka poniosta naktady na rzeczowe aktywa trwate w budowie dotyczace budowy
instalacji sprezonego powietrza i podestow roboczych oraz naklady na rozpoczeta inwestycje w Liniewie. Koszt
wytworzenia rzeczowych aktywow trwalych w budowie w okresie od 1 stycznia 2022 roku do 30 czerwca 2022
roku wyniost 147 tys. zt (w okresie od 1 stycznia 2021 roku do 31 grudnia 2021 roku 1 266 tys. zt).

Spotka w okresie sprawozdawczym oddata do uzytkowania $rodki trwate na taczna wartosé 331 tys. zt.

18. NaleznoS$ci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci

Stan na dzien

30.06.2022 31.12.2021
PLN'000 PLN'000
(niebadane)
NaleznoSci krotkoterminowe
Naleznosci z tytut dostaw i ustug o okresie sptaty do 12 miesigcy 85 570 %4 304
wtym:
- od jednostek powigzanych 2314 1676
- od pozostatych jednostek 83256 82628
Naleznosci z tytut dostaw i ustug o okresie sptaty
powyzej 12 miesigcy w tym: 185 496
- od jednostek powigzanych 185 496
Wy cena kontraktéw budowlanych 2 604 2516
Kaucje 1932 1983
- do 12 miesiecy 719 777
- powyzej 12 miesiecy 1213 1206
Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ushug * (74 231) (80 617)
16 060 8 682
Pozostale naleznoSci
Naleznos$ci budzetowe inne niz podatek dochodowy 1738 891
Zaliczki na dostawy, w tym: 831 73
- od pozostatych jednostek 831 73
Zajecia komornicze 301 54
Depozyt sadowy 95 95
Nalezno$ci od pracownikoéw 7 4
Krétkoterminowe nalezno$ci z tytutu zawartego uktadu 13 13
Rozliczenia migdzy okresowe-p odatek od nieruchomosci 439 -
Rozliczenia migdzy okresowe-gwarancje ubezpieczeniowe 128 163
Rozliczenia miedzy okresowe-p ozostate 211 127
Inne 12 -
3775 1420

*QOdpisy aktualizujace uwzglgdniaja oczekiwang strate kredytowa wg postanowien zwigzanych z wprowadzeniem
MSSF 9 od 1 stycznia 2018r.
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Naleznos$ci diugoterminowe

Rozliczenia miedzy okresowe z tyt. gwarancji ubezpieczeniowy ch

Rozliczenia migdzy okresowe - pozostale

Dlugoterminowe naleznosci z tytulu zawartego uktadu

Stan na dzien

30.06.2022 31.12.2021
PLN'000 PLN'000
(niebadane)
170 228
5 5
56 78
231 311

Na dzien 30 czerwca 2022 roku faczne przychody ujete w roku biezacym oraz w poprzednich latach obrotowych,
w zwigzku z niezakonczonymi umowami o ustugi budowlane na dzien sprawozdawczy wyniosty 41 623 tys. zt
(2021 r.: 16 877 tys. zt), natomiast poniesione koszty: 45 261 tys. zt (2021 r.: 18 101 tys. z}).

Zmiany w stanie odpiséw aktualizujacych warto§¢ naleznosci

Stan odpiséw aktualizujacy ch nalezno$ci na poczatek okresu

Zwigkszenia
- Utworzenie odpisow aktualizujacy ch

Zmniejszenia

- Rozwigzanie/wy korzystanie odpisow aktualizujacy ch

Stan odpiséw aktualizujacy ch nalezno$ci na koniec okresu

19. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Srodki pienigzne w kasie i na rachunkach bankowych

Stan na dzien

30.06.2022 31.12.2021
PLN'000 PLN'000
(nicbadane)
80617 85576
270 1773
(6 656) (6732)
74 231 80 617

Stan na dzien

30.06.2022 31.12.2021
PLN'000 PLN'000
(niebadane)
293 302
293 302

20. Aktywa trwale zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Aktywa przeznaczone do sprzedazy stanowia ruchomosci znajdujace si¢ Liniewie nalezace do Spotki.

21



VISTAL Gdynia SA

Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy
Stan na dzien

30.06.2022 31.12.2021
PLN'000 PLN'000
(niebadane)
Ruchomos$ci w Liniewie 36 36
36 36

Na czgé¢ ruchomosci znajdujacych si¢ w Liniewie zaklasyfikowanych jako aktywa trwate przeznaczone do
sprzedazy nie wykorzystanych w dzialalno$ci gospodarczej Spotka w dalszym ciggu podejmuje dziatania
zmierzajace do realizacji transakcji sprzedazy. Sktadniki tych aktywow trwatych sa aktywnie wystawione na
rynku po cenie, ktora jest racjonalna w odniesieniu do ich wartosci godziwej. Okres potrzebny na sfinalizowanie
transakcji sprzedazy aktywow zaklasyfikowanych jako przeznaczonych do sprzedazy zostat wydtuzony do konca
2022 roku.

21. Kapital wlasny

Struktura wlasnosciowa kapitatu i procent posiadanych akcji Spotki w 2022 r.

Wartos¢ Udzial % Udzial %
Nos¢ akeji nominalna w kapitale w liczbie glosow

na dzien akcji podstawowym na dzien

. . 30.06.2022 PLN'000 30.06.2022

Akcjonariusz

BMMR Investments Sp. z o.0. 6 690 456 335 40,60% 40,60%
Bozena Matyka 2290 062 114 13,90% 13,90%
UNIQA Towarzystwo Ubezpieczen SA 1423 365 71 8,64% 8,64%
Pozostali akcjonariusze 6 074 464 304 36,86% 36,86%
Razem 16 478 347 824 100% 100%

Jednostkg Dominujgca Grupy najwyzszego szczebla jest BMMR Investments sp. z 0.0.. Sprawujgcym kontrole
nad tg spoika jest Pan Ryszard Matyka, beneficjent rzeczywisty Jednostki Dominujacej i catej Grupy Kapitatowe;.

W okresie od 1 stycznia 2022 roku do 30 czerwca 2022 roku doszlo do zmniejszenia udziatu w ogdlnej liczbie
glosoéw posiadanych przez Ryszarda Matyka posrednio poprzez spétke BMMR Investments sp. z 0.0. w Spolce.
Zmniejszenie udziatlu nastapito w wyniku zbycia przez BMMR Investments sp. z 0.0. na rynku regulowanym
facznie 809 544 akcji Spoiki.

Przed zbyciem akcji Spotki Ryszard Matyka posiadat posrednio (poprzez spotke BMMR Investments sp. z 0.0.)
7 500 000 akcji, tj. 45,51% w kapitale zaktadowym Spoiki, co stanowito 7 500 000 glosow z tych akcji i udziat
45,51% w ogdlnej liczbie glosow.

Po zbyciu akcji Spotki Ryszard Matyka na dzien 30 czerwca 2022 roku posiadat posrednio (poprzez spotke
BMMR Investments sp. z 0.0.) 6 690 456 akcji, tj. 40,60 % w kapitale zakladowym Spoéiki, co stanowi 6 690 456
glosow z tych akcji i udziat 40,60 % w ogdlnej liczbie glosow.

W okresie od 1 stycznia 2022 roku do 30 czerwca 2022 roku doszlo do zmniejszenia udziatu w ogdlnej liczbie
glosow posiadanych przez Bozeng Matyka w Spoétce. Zmniejszenie udziatu nastapito w wyniku zbycia na rynku
regulowanym tacznie 209 938 akcji Spotki.
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Przed zbyciem akcji Spotki Bozena Matyka posiadata bezposrednio 2 500 000 akcji, tj. 15,17% w kapitale
zaktadowym Spo6iki, co stanowito 2 500 000 glosow z tych akeji i udziat 15,17% w ogoélnej liczbie glosow.

Po zbyciu akcji Spotki Bozena Matyka na dzien 30 czerwca 2022 roku posiadata bezposrednio 2 290 062 akcji,
tj. 13,90 % w kapitale zakladowym Spotki, co stanowi 2 290 062 gltosoéw z tych akcji i udziat 13,90 % w ogolne;j
liczbie gltosow.

22. Akcje zwykle

Na dzien 30 czerwca 2022 roku zarejestrowany kapitat zaktadowy Spotki sktadal si¢ z 16 478 347 akcji zwyktych.
Warto$¢ nominalna wszystkich akcji wynosita 824 tys. zt (0,05 zt za kazdg akcje). Wszystkie wyemitowane akcje
byly w petni optacone. Posiadacze akcji zwyktych sg uprawnieni do otrzymywania uchwalonych dywidend oraz
maja prawo do jednego glosu na akcje¢ podczas Walnego Zgromadzenia.

W Spéice nie wystepuja akcje uprzywilejowane.

Zgodnie z postanowienia ukladu zawartego w ramach postgpowania sanacyjnego Spotki Akcje Serii C
uczestniczy¢ beda w dywidendzie poczawszy od roku obrotowego, w ktorym zarejestrowano je po raz pierwszy
na rachunkach papierow wartosciowych.

23. Zobowiazania z tytulu kredytow, pozyczek oraz innych instrumentéw dluznych

Nota prezentuje dane o zobowigzaniach Spoéiki z tytutu kredytow, pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych
wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu.

Informacje odnosnie ekspozycji Spotki na ryzyko walutowe, ryzyko stopy procentowej i ryzyko plynnosci
przedstawia nota 29.4, 29.6 1 29.7.

Stan na dzien

30.06.2022 31.12.2021
PLN'000 PLN'000
(niebadane)
Zobowiazania dlugoterminowe
Zabezpieczone kredyty i pozyczki 7413 -
Subwencja z Polskiego Funduszu Rozwoju 533 533
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 101 199
Zobowigzania z tytulu prawa do uzytkowania akty wow 2086 2188
10 133 2920
Zobowiazania krotkoterminowe
Kroétkoterminowa czg$¢ zabezpieczony ch na majatku kredy tow 2 663 -
Krotkoterminowa czg$¢ kredytow zabezpieczonych w inny sposob 113 111
Subwencja z Polskiego Funduszu Rozwoju 532 532
Niezabezpieczone zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek 26 241
Krotkoterminowa czg$¢ zobowigzan z tytulu leasingu finansowego 245 235
Zobowiazania z tytulu prawa do uzytkowania akty wow 199 195
3778 1314
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W 2020 roku Spotka otrzymata subwencj¢ z Polskiego Funduszu Rozwoju w ramach tarczy finansowej w zwiazku
z sytuacja spowodowang koronawirusem w lacznej kwocie 1 065 tys. zi. Otrzymana subwencja zostala
zaprezentowana w zobowigzaniach dlugoterminowych w wys. 533 tys. zt oraz w zobowigzaniach
krétkoterminowych w wys. 532 tys. zt.

W dniu 11 stycznia 2022 roku Spotka otrzymata srodki pomocowe na restrukturyzacje w formie pozyczki
w wysokosci 10 000 tys. zt z Agencji Rozwoju Przemystu SA. Otrzymana pozyczka zostala zaprezentowana
w zobowigzaniach dlugoterminowych w wysokosci 7 413 tys. zt oraz w zobowigzaniach krétkoterminowych
w wysokosci 2 663 tys. zt.

24. Zmiany w umowach kredytowych i zabezpieczeniach

W 2017 roku wszystkie umowy kredytowe zawarte przez Spotke zostaly wypowiedziane przez Banki finansujgce
badz ich okres udostepnienia si¢ zakonczyt, w zwigzku z czym w okresie od 1 stycznia 2022 roku do 30 czerwca
2022 roku nie zostaty zawarte zadne aneksy zmieniajagce umowy kredytowe.

W 2020 roku Spotka wznowila wspotprace z TUIR AXA Ubezpieczenia SA (obecnie UNIQA Towarzystwo
Ubezpieczen SA), celem wystawiania przez ten podmiot na rzecz wybranych kontrahentow Spotki gwarancji
ubezpieczeniowych do limitu facznego 3 000 tys. zt z tytutu nowych zaangazowan gwarancyjnych do transakcji
handlowych. W dniu 15 grudnia 2021 roku zawarta zostala nowa umowa generalna o gwarancje ubezpieczeniowe
z UNIQA TU SA, w wyniku ktorej nastapito zwigkszenie limitu na taczna kwote 4 610 tys. zt, o czym Spotka
informowata w raporcie biezgcym nr 17/2021.

W dniu 11 stycznia 2022 roku, w wykonaniu decyzji administracyjnej ARP S.A., Spotka otrzymala $rodki
pomocowe na restrukturyzacje w formie pozyczki w wysokosci 10 000 tys. zt z Agencji Rozwoju Przemystu S.A.
o czym Jednostka Dominujaca informowata w raportach biezacych nr 19/2021 i nr 1/2022.

Ponadto w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2022 roku Spoétka nie zawierata nowych umoéw kredytowych.
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25. Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale zobowiazania

Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug wy magalne do 12

miesigcy
wtym:
- wobec jednostek powigzanych

- wobec pozostalych jednostek

Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug wy magalne
powyzej 12 miesiecy

Przychody przysztych okresow z tytutlu wyceny

kontraktow budowalnych

Kaucje otrzymane wymagalne do 12 miesigcy
wtym:

- wobec jednostek powigzanych

- wobec pozostalych jednostek

Kaucje otrzymane wymagalne powyzej 12 miesigcy
wtym:

- wobec jednostek powigzanych

- wobec pozostalych jednostek

Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug - razem

Rozliczenia migdzy okresowe bierne kosztow, w tym:
- od pozostatych jednostek

Zobowigzania budzetowe inne niz podatek
dochodowy od 0s6b prawnych
Zobowigzania z tytulu wynagrodzen

Zobowiazania z tytulu zakupu aktywow trwatych
Otrzymane zaliczki

Inne

Pozostale zobowiazania krotkoterminowe - razem

Stan na dzien

30.06.2022 31.12.2021
PLN'000 PLN'000
(nicbadane)
18 548 14 462
126 2
18422 14 460
1 -
914 56
145 129
21 21
124 108
12 13
3 3
9 10
19 620 14 660
1129 324
1129 324
1955 778
407 436
8 7
591 -
65 22
4155 1567

Warto$¢ przychodow przysztych okresow z tytutu wyceny uméw budowlanych wyniosta na 30 czerwca 2022 r.:

914 tys. zt (2021 r.: 56 tys. zl) i zostata zaprezentowana jako zobowigzania handlowe.
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Stan na dzien

30.06.2022 31.12.2021
PLN'000 PLN'000
(niebadane)
Srodki z Funduszu Prewency jnego 3
Zobowiazania z tytulu zakupu aktywow trwatych 1
4

Pozostale zobowigzania dlugoterminowe - razem

Spotka wykazata w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji dlugoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw
1 ustug oraz pozostate rozliczenie srodkow z funduszu prewencyjnego w wysokosci 3 tys. zt (2021 r.: 3 tys. z})
i zobowigzania z tytutu zakupu aktywow trwatych w wysokosci 1 tys. zt (2021 r.: 5 tys. z}).
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26. Zobowiazania z tytulu zawarcia ukladu z wierzycielami

wierzycieli objete ukladem

grupa 1
grupa 2
grupa 3
grupa 4
grupa 5
grupa 6
grupa 7
grupa 8

grupa 9

Umorzenie
zgodnie z Konwersja

warunkami wierzytelnos$ci Splata w

postanowienia o na zobowigzania poprzednich
Grupa Wierzytelno$ci zatwierdzenie z tytulu emisji Wierzytelnosci okresach Stan na  Splata w okresie Stan na
ukladu akcji do sptaty sprawozdawczych 31.12.2021  sprawozdawczym 30.06.2022
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
(nicbadane) (niebadane)
102 691 83 985 - 18 706 2 699 16 007 491 15516
347 6 - 341 341 - - -
10 860 7070 - 3790 607 3183 96 3087
4238 2751 837 650 100 550 17 533
176 029 145 810 - 30219 4126 26 093 155 25938
43 257 436 - 42 821 14 673 28 148 558 27 590
12274 8322 - 3952 3952 - - -
40 425 28 471 5968 5986 898 5088 150 4938
1907 1 080 - 827 63 764 23 741
392 028 277 931 6 805 107 292 27 459 79 833 1490 78 343

razem
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W powyzszej nocie zostaly ujete zobowigzania Spotki uwzgledniajace skutki redukcji zadluzenia zgodnie
z warunkami zawartego uktadu. Zobowiazania te zostaly zaprezentowane w kwotach do sptaty bez naliczonego
dyskonta i wyceny na dzien bilansowy.

Zobowigzania umorzone z tytulu zawartego uktadu w wysokosci 277 931 tys. zl, w tym z tytulu odsetek od
umorzonych kredytow w wysokos$ci 34 159 tys. zt stanowig zobowigzanie warunkowe pozabilansowe.
W przypadku, kiedy Spotka nie wypelni warunkow splaty zawartego uktadu z wierzycielami, to wierzytelnosci te
stang si¢ wymagalne w pelnej wysokosci wraz z potencjalnymi odsetkami naliczonymi do dnia 30 czerwca
2022 roku, ktére wyniostyby 55 220 tys. zt.

W okresie od dnia uprawomocnienia si¢ uktadu do dnia bilansowego, tj. 30 czerwca 2022 roku Spoétka, zgodnie
z warunkami zawartego ukladu, dokonata sptaty zobowigzan uktadowych w facznej kwocie 28 949 tys. zi
w formie ptatnosci pienigznych. W okresie po dniu bilansowym do dnia publikacji niniejszego $rodrocznego
skroéconego jednostkowego sprawozdania finansowego Spotka nie dokonata sptaty zobowiazan uktadowych.
Spotka w dniu 29 czerwca 2022 roku ztozyta do Sadu Rejonowego Gdansk-Poétnoc wniosek o zmiang tresci uktadu
przyjetego w postepowaniu sanacyjnym Spotki poprzez wprowadzenie dziewigciomiesigcznej karencji
w regulowaniu kwartalnych rat uktadowych w okresie od II do IV kwartatu 2022 roku.

W niniejszym §rodrocznym skroconym jednostkowym sprawozdaniu finansowym zobowigzania z tytutu zawarcia
uktadu z wierzycielami zostaly zaprezentowane w lacznej kwocie 72 027 tys. zt, w tym do sptaty w ciaggu
12 miesigcy od dnia bilansowego w kwocie 10 814 tys. zt i w latach nastepnych w kwocie 61 213 tys. zl.

Kwota umorzonych zobowigzan z tytulu zawarcia ukladu =z wierzycieclami w postepowaniu
restrukturyzacyjnym nie stanowi przychodu dla celow podatkowych w mysl ustawy o podatku dochodowym
od o0s6b prawnych.

27. Przyszle zobowiazania z tytulu uméw najmu, dzierzawy oraz leasingu

Zobowigzania z tytulu uméw najmu, dzierzawy oraz leasingu rozliczane zgodnie z MSSF 16 ,,Leasing” dotycza
glownie umowy, ktorej przedmiotem jest dzierzawa nieruchomosci gruntowej. Umowa zostata zawarta na okres
do dnia 1 kwietnia 2032 roku.

Warto$¢ przysztych zdyskontowanych ptatnosci z tytutu leasingu zostata ujeta jako prawa do uzytkowania
aktywOw i zobowigzania finansowe z tytutu uméw najmu, dzierzawy i leasingu.

Przyjeta stopa dyskontowa wynosi 3,74 %.

Laczne kwoty przyszitych minimalnych optat leasingowych z tytulu niepodlegajacych rozwigzaniu umoéow

Wynosza:

stan na dzien

30.06.2022
PLN'000
(niebadane)
-do 1 roku 199
-od 1do5lat 1111
- powyzej 5 lat 975
Razem 2285

28. Instrumenty finansowe

W okresie 6 miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2022 roku w Spoétce nie dokonywano zmian w sposobie
(metodzie) ustalania wartosci godziwej instrumentow finansowych wycenianych w wartosci godziwej (zasady
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opisano w nocie 8 do jednostkowego sprawozdania finansowego za rok 2021) oraz nie wystapily przesuni¢cia
instrumentoéw finansowych pomigdzy poziomami hierarchii warto$ci godziwej (patrz nota 35 do jednostkowego
sprawozdania finansowego za rok 2021).

Ponizej przedstawiono szczegoly dotyczace wartosci godziwych instrumentow finansowych, dla ktorych jest
mozliwe ich oszacowanie:

- $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty, krotkoterminowe depozyty bankowe oraz krotkoterminowe kredyty
bankowe. Wartos¢ bilansowa wyzej wymienionych instrumentow jest zblizona do ich warto$ci godziwej z uwagi
na szybka zapadalno$¢ tych instrumentow,

- nalezno$ci handlowe, pozostale naleznosci, zobowigzania handlowe. Warto$¢ bilansowa wyzej wymienionych
instrumentow jest zblizona do ich wartosci godziwej z uwagi na ich krotkoterminowy charakter,

- dlugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe. Spoétka dokonuje wyceny dlugoterminowych kredytow
bankowych w oparciu o ich skorygowana ceng¢ nabycia, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
Na dzien bilansowy nie wystapily takie aktywa.

- instrumenty pochodne walutowe. Warto$¢ bilansowa wyzej wymienionych instrumentow jest réwna ich wartosci
godziwej. Na dzien bilansowy nie wystapity takie aktywa.

Na dzien 30 czerwca 2022 roku jak réwniez 31 grudnia 2021 roku Spoétka nie posiadata instrumentéw
zabezpieczajacych.

29. Zarzadzanie ryzykiem finansowym
29.1 Wprowadzenie
Spotka jest narazona na nastepujace rodzaje ryzyka wynikajace z korzystania z instrumentow finansowych:

e Ryzyko kredytowe,
e  Ryzyko ptynnosci,
e Ryzyko rynkowe.

Nota przedstawia informacje na temat ekspozycji Spotki na dany rodzaj ryzyka, cele, zasady oraz procedury
pomiaru i zarzadzania ryzykiem przyjete przez Spotke, jak tez informacje o zarzadzaniu kapitalem przez Spotke.

Spoltka stosuje rachunkowo$¢ zabezpieczen i posiada wdrozong polityke zarzadzania ryzykiem finansowym,
polityke rachunkowos$ci zabezpieczen oraz procedury operacyjne zarzadzania ryzykiem finansowym.

29.2 Podstawowe zasady zarzadzania ryzykiem

Zasady zarzadzania ryzykiem przez Spotke maja na celu identyfikacje, oceng, analize ryzyk na ktore Spotka jest
narazona jak rowniez kontrole podjetych dziatan. Przeprowadzona identyfikacja oraz analiza stanowi podstawe
do podjecia decyzji o najefektywniejszej metodzie ograniczenia ryzyka do dopuszczalnych pozioméw
okreslonych przez Spoétke. Zasady zarzadzania ryzykiem i systemy podlegaja regularnym przegladom w celu
uwzglednienia zmiany warunkéw rynkowych i zmian w dziatalnosci Spotki. Kontrola efektywnosci podjetych
dziatan umozliwia doskonalenie metod zarzadzania ryzykiem ograniczajacych mozliwos¢ wystapienia
negatywnych skutkow dla Spotki. System zarzadzania ryzykiem w Spotce opiera si¢ na aktywnym podejsciu do
przyczyn wystapienia negatywnych zdarzen poprzez dziatania prewencyjne, transfer ryzyka na instytucje
ubezpieczeniowe, dywersyfikacje badz w okreslonych przypadkach retencj¢ ryzyka.
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29.3 Ryzyko kredytowe

Spoltka stosuje polityke kredytowa, zgodnie z ktora ekspozycja na ryzyko kredytowe jest monitorowana na
biezaco. Ocena wiarygodnosci kredytowej jest przeprowadzana w stosunku do wszystkich kontrahentow
wymagajacych kredytowania powyzej okreslonej kwoty. Spotka nie wymaga zabezpieczenia majatkowego od
swoich klientow w stosunku do aktywow finansowych. Zgodnie z przepisami Kodeksu Cywilnego oraz Prawa
Zamoéwien Publicznych za platnosci z tytutu umoéw o roboty budowlane odpowiada solidarnie inwestor wraz
z generalnym wykonawcg. Warto$¢ ksiegowa kazdego aktywa finansowego, rowniez pochodnych instrumentoéw
finansowych, przedstawia maksymalng ekspozycje na ryzyko kredytowe.

Pozycje aktywow bieigcych

Stan na dzien

30.06.2022 31.12.2021
PLN'000 PLN'000
(niebadane)
Pozycje aktywow biezacych
Naleznosci handlowe 16 060 8 682
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 293 302

Naleznosci od 2 najwigkszych odbiorcow Spotki wynosza 6 354 tys. zt na dzien 30 czerwca 2022 roku (2021 r.:
1 936 tys. zt).

Analiza terminow zapadalno$ ci ak tywow finans owych

wtym
o powyzej  powyZzej -
Wart
ksia (())sca do 1 m-ca 1 -mca 3 m-cy plt):vzl:ej
egow do3 m-cy do1roku "
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
Stan na dzien 30 czerwca 2022 roku (niebadane) 293 293 - - -
Srodki pieni¢zne w kasie 3 3 - - -
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych 290 290 - - -
w tym
. powyzej powyzej ..
Wart
ksia :))vsvca do 1 m-ca 1 -mca 3 m-cy plov::l:::]
€8 do3 m-cy do1roku
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
Stan na dzien 31 grudnia 2021 roku 302 302 - - -
Srodki pienigzne w kasie 3 3 - - -
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych 299 299 - - -

29.4 Ryzyko plynnosci

Ryzyko ptynnosci w przypadku instrumentéw finansowych zwigzane jest z brakiem mozliwosci obrotu
badz jego znacznego ograniczenia co sprawia, ze nie mogg by¢ kupione lub sprzedane w dowolnym czasie lub
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cena po jakiej zostanie zrealizowana transakcja w istotny sposob odbiega od ceny, ktora moglaby zosta¢ uzyskana
na w petni ptynnym rynku.

Ryzyko ptynnosci zwigzane jest rowniez z wystgpieniem trudnosci w spetnieniu przez Spotke obowigzkow
zwigzanych ze zobowigzaniami finansowymi, ktore rozliczane sa w drodze wydania §rodkow pienigznych lub
innych aktywow finansowych.

W dniu 10 lipca 2019 roku odbylo si¢ zgromadzenie wierzycieli Spotki w celu glosowania nad uktadem.
W wyniku glosowania Zgromadzenie Wierzycieli przyjeto uklad o tresci zgodnej ze zmiang propozycji
uktadowych przedstawionych na Zgromadzeniu Wierzycieli. Przyjety przez wierzycieli uktad w dniu 25 lipca
2019 roku zostal przez Sad Rejonowy Gdansk-Potnoc w Gdansku VI Wydziat Gospodarczy zatwierdzony.
Postanowienie o zatwierdzeniu uktadu jest prawomocne od dnia 20 sierpnia 2019 roku. Na mocy zatwierdzonego
uktadu zobowigzania objete postepowaniem sanacyjnym Spotki zostaty zrestrukturyzowane poprzez umorzenie
czgsci tych zobowigzan oraz ustalenie harmonogramu ich sptat. Szczegoty dotyczace warunkow restrukturyzaciji
zobowigzan stanowig tres¢ zatwierdzonego uktadu z wierzycielami.

Analiza wymagalno§ ci kroétk oterminowych zobowiazan finans owych, wtym z tytulu dostaw i ustug

wtym

o powyzej  powyiej  powyiej ..
l:VSiart((::vca do 1 m-ca 1 -mca 3 m-cy 1 roku poswlyazte]
€2 do3m-cy dolroku doSlat
t ien 2022 rok
Stan na dzief 30 czerwea 2022 roku PLN'000  PLN'000  PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000

(niebadane)
Zobowiazania biezace 27 553 23 734 1170 2 636 6 7
w tym:
Zobowigzania z tyt. kredytow i pozyczek 3334 924 459 1951 - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 19 620 19299 228 80 6 7
Pozostate zobowigzania 4155 3490 440 225 - -
Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego 245 21 43 181 - -
Pozostale zobowigzania finansowe 199 - - 199 - -
wtym
s powyiej  powyZiej powyiej .
l::;:gvs; do 1 m-ca 1 -mca 3 m-cy 1 roku poswlyazte]
do3m-cy dolroku doSlat
Stan na dzien 31 grudnia 2021 roku PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
Zobowiazania biezace 17 541 16 190 554 784 11 2
w tym.
Zobowigzania z tyt. kredytow i pozyczek 884 396 89 399 -
Zobowigzania z tytulu dostaw i ushug 14 660 14 541 99 7 11 2
Pozostale zobowiazania 1567 1234 327 6 - -
Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego 235 19 39 177 - -
Pozostale zobowigzania finansowe 195 - - 195 - -
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Analiza wymagalno$ci ditugoterminowych i krétkoterminowych zobowiazan z tytulu zawarcia ukladu

Stan na dzien 30 czerwca 2022 roku
(niebadane)

Zobowigzania dlugoterminowe z tytulu
zawarcia ukladu z wierzycielami
w tym:

grupa 1

grupa 2

grupa 3

grupa 4

grupa 5

grupa 6

grupa 7

grupa 8

grupa 9

Zobowigzania krétk oterminowe z tytulu
zawarcia ukladu z wierzycielami
wtym:

grupa 1

grupa 2

grupa 3

grupa 4

grupa 5

grupa 6

grupa 7

grupa 8

grupa 9

wtym

iy powyzej  powyZej  powyZej -
l:VSiart((::vca do 1 m-ca 1 -mca 3 m-cy 1 roku poswlyazte]

€2 do3m-cy dolroku doSlat
PLN'000  PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
67 757 - - - 36 731 31026
13 091 - - - 7758 5333
2 604 - - - 1543 1061
450 - - - 267 183
22 589 - - - 12012 10 577
24208 - - - 12387 11821
4190 - - - 2394 1796
625 - - - 370 255
10 586 2151 2103 6332 - -
2425 485 485 1455 - -
483 98 96 289 - -
83 17 17 49 - -
3349 629 680 2 040 - -
3382 749 652 1981 - -
748 150 150 448 - -
116 23 23 70 - -
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Analiza wymagalno$ci ditugoterminowych i krétkoterminowych zobowiazan z tytulu zawarcia ukladu

wtym
iy powyzej  powyze]  powyze) .
l:VﬁZ:::v: do 1 m-ca 1 -mca 3 m-cy 1 roku m;’vl)';e]
do3 m-cy dolroku doS5lat
Stan na dzien 31 grudnia 2021 roku PLN'000  PLN'000  PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
Zobowiazania dlugoterminowe z tytulu 71 982 ) ) ) 15 969 16 013
zawarcia ukladu z wierzycielami
w tym.
grupa 1 14 061 - - - 7758 6 303
grupa 2 - - - - - -
grupa 3 2797 - - - 1543 1254
grupa 4 483 - - - 267 216
grupa 5 23 949 - - - 11710 12 239
grupa 6 25532 - - - 11927 13 605
grupa 7 - - - - - -
grupa 8 4 489 - - - 239% 2095
grupa 9 671 - - - 370 301
Zobowif;zania kr()tk(‘)termi-nowe z tytulu 7851 ) 1 447 6 404 ) )
zawarcia ukladu z wierzycielami
wtym:
grupa 1 1946 - 485 1461 - -
grupa 2 - - - - - -
grupa 3 386 - 96 290 - -
grupa 4 67 - 17 50 - -
grupa 5 2144 - 104 2 040 - -
grupa 6 2616 - 572 2044 - -
grupa 7 - - - - - -
grupa 8 599 - 150 449 - -
grupa 9 93 - 23 70 - -

W powyzszej nocie zobowigzania zostaty zaprezentowane w kwotach do sptaty bez naliczonego dyskonta od
zobowigzan dlugoterminowych i wyceny na dzien bilansowy.

29.5 Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to ryzyko, ze wahania ceny instrumentu finansowego wynikajace ze zmiany czynnikow
rynkowych (takich jak stopy procentowe, kursy walutowe, indeksy gieldowe) beda wptywac negatywnie na
wycene instrumentu i co za tym idzie na wyniki finansowe Spotki. Celem strategicznym procesu zarzadzania
ryzykiem jest ograniczenie wplywu ryzyka finansowego na wynik finansowy Spotki poprzez m.in. zawieranie
pochodnych transakcji zabezpieczajacych, powigzanych z ekspozycja na ryzyko finansowe, spetniajacych
wyszczegblnione w Polityce Zarzadzania Ryzykiem Finansowym wymagania. Spétka nie posiada limitéw
rozliczeniowych umozliwiajacych zawieranie pochodnych instrumentéw finansowych, dlatego korzysta z innych
instrumentow w tym m.in. produktow ubezpieczeniowych. Zarzadzanie ryzykiem finansowym umozliwia
osiagnigcie zatozonych poziomoéw rentownosci prowadzonej dziatalnosci, osiagnigcie zalozonego stopnia
minimalizacji wrazliwo$ci wyniku finansowego na ryzyko, dostosowanie dziatalnosci finansowej do zmian
otoczenia ekonomicznego. Celami krotkoterminowymi procesu zarzadzania ryzykiem sa: poprawna identyfikacja
i prognozowanie ekspozycji na poszczegodlne rodzaje ryzyka finansowego, redukcja ryzyka operacyjnego,
zwigzanego z wyznaczaniem ekspozycji, zawieraniem transakcji, pozyskiwaniem informacji rynkowej,
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minimalizacja kosztow zawierania transakcji pochodnych. Aby dokona¢ transferu innych ryzyk rynkowych
Spotka wykorzystuje ubezpieczenia gospodarcze oraz zabezpieczenia kontraktowe minimalizujac wplyw
czynnikoéw rynkowych.

29.6 Ryzyko walutowe

Spotka jest narazona na ryzyko walutowe w zwiazku z transakcjami sprzedazy, zakupu oraz kredytami, ktore sa
wyrazone w walucie innej niz waluta funkcjonalna Spofki, tj. PLN. W zarzadzaniu ryzykiem walutowym Spotka
okresla ekspozycje netto uwzglgdniajac wpltywy walutowe zwiazane z realizacjg przychoddéw z kontraktow
realizowanych dla odbiorcow zewngtrznych oraz wydatkami w walucie zwigzanymi z obstuga zobowigzan
kredytowych oraz handlowych. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spotka nie posiada zadnych
walutowych transakcji zabezpieczajacych ani czynnych limitow transakcyjnych wobec czego Spotka dokonuje
retencji ryzyka walutowego.

29.7 Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej zwigzane jest z mozliwoscia zmian wyniku finansowego na skutek zmian
stopy procentowej. Ryzyko to dotyczy zaréwno aktywoéw oprocentowanych (np. lokat bankowych,
obligacji) jak i zaciggnigtych przez Spotke zobowigzan oprocentowanych (np. kredytow czy wyemitowanych
obligacji). Posiadane zadluzenie kredytowe oraz kredyty inwestycyjne posiadaja oprocentowanie zmienne
w oparciu o stawke WIBOR/EURIBOR powigkszong o stala marzg. Spétka dokonuje retencji ryzyka stopy
procentowej.

30. Naleznosci i zobowiazania warunkowe, poreczenia i gwarancje

Spotka wystawita, wedtug stanu na 30 czerwca 2022 roku, jednostkom niepowigzanym gwarancje w lacznej
kwocie 2 774 tys. PLN, 914 tys. EUR, 2 788 tys. SEK, 600 tys. NOK oraz 22 tys. DKK (2021 r.: 2 901 tys. PLN,
759 tys. EUR, 2 960 tys. SEK, 600 tys. NOK oraz 22 tys. DKK).

Spoltka nie udzielita jednostkom niepowigzanym porgczen z tytulu zaciggnigtych przez jednostki powigzane
kredytow, leasingdw, linii gwarancyjnych i uméw handlowych.

Na dzien 30 czerwca 2022 roku Vistal Gdynia SA posiadata naleznosci warunkowe z tytulu udzielonych przez
podmioty niepowigzane gwarancji w tacznej wysokosci 412 tys. zk.

31. Transakcje z podmiotami powigzanymi

31.1 Transakcje z podmiotami powigzanymi kapitalowo

Vistal Gdynia SA jest Jednostka Dominujacg Grupy, ktéra posiada (bezposrednio lub posrednio) kontrol¢ nad
wszystkimi podmiotami nalezagcymi do Grupy.

Wzajemne transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi sg zawierane na warunkach rynkowych i dotycza
glownie $wiadczenia uslug budowlano-montazowych, najmu ruchomosci i nieruchomos$ci oraz sprzedazy
rzeczowych aktywow trwatych.
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3 miesigce 6 miesigcy 3 miesigce 6 miesiecy
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30.06.2022 30.06.2022 30.06.2021 30.06.2021
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
(niebadane) (niebadane) (nicbadane) (nicbadane)
Vistal Pref sp. z o.0.
Sprzedaz 150 300 150 300
Zakupy 102 102 179 179
Przychody finansowe 5 19 17 31
Stan na Stan na
30.06.2022 31.12.2021
PLN'000 PLN'000
(niebadane)
Vistal Pref sp. z o.0.
Nalezno$ci 2 839 2 530
Zobowigzania 152 28
3 miesigce 6 miesigcy 3 miesigce 6 miesiecy
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30.06.2022 30.06.2022 30.06.2021 30.06.2021
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
BMMR Investments sp. z 0.0.
Sprzedaz 775 775 - -
Zakupy 8 8 - -
Koszty finansowe 4 5 - -
Stan na Stan na
30.06.2022 31.12.2021
PLN'000 PLN'000
(niebadane)
BMMR Investments sp. z 0.0.
Zobowiazania 35 241

Pozostale transakcje

W dniu 10 grudnia 2021 roku Spotka zawarla umoweg pozyczki z BMMR Investments
sp. z 0.0. na kwote 240 tys. zt, do ktérej w dniu 29 grudnia 2021 roku zostat zawarty aneks podwyzszajacy
kwote pozyczki 0 390 tys. zt. Srodki otrzymane z tytutu pozyczki w 2021 roku wyniosty 240 tys. zt,
natomiast 390 tys. z} otrzymano w styczniu 2022 roku. Pozyczka w catosci zostata sptacona w dniu 17 stycznia
2022 roku.

W dniu 8 kwietnia 2022 roku Spotka zawarla umowg pozyczki z BMMR Investments
sp. z 0.0. na kwote 500 tys. zt. Pozyczka wraz z odsetkami zostata sptacona w dniu 25 maja 2022 roku.

W dniu 9 maja 2022 roku Spoétka zawarta umowg pozyczki z BMMR Investments
sp. z 0.0. na kwotg 280 tys. zt. Do dnia 30 czerwca 2022 roku zostala sptacona kwota 257 tys. zt.
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31.2 Transakcje z podmiotami powiazanymi osobowo

VISTEEL Sp. z o.0. *
Sprzedaz
Zakupy

VISTEEL Sp. z o.0. *
Naleznosci

Odpis aktualizujacy nalezno$ci
Zobowigzania

Vistal Budownictwo Inzynieryjne Sp. z o.o.
Naleznos$ci
Odpis aktualizujacy naleznoS$ci

AVAL CONSULT Kancelaria Radcow
Prawnych i Adwokatow
Zakupy

AVAL CONSULT Kancelaria Radcow
Prawnych i Adwokatow
Zobowigzania

Steelpro sp. z 0.0. *
Zakupy

3 miesiace 6 miesiecy 3 miesiace 6 miesigcy
zakonczone  zakonczone zakonczone zakonczone
30.06.2022 30.06.2022 30.06.2021 30.06.2021
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
- - 6 11
- - 8 17
Stan na Stan na
30.06.2022 31.12.2021
PLN'000 PLN'000
(niebadane)
- 59
- (58)
- 1138
Stan na Stan na
30.06.2022 31.12.2021
PLN'000 PLN'000
(niebadane)
- 2 166
- (2 166)
3 miesiace 6 miesiecy 3 miesiace 6 miesigcy
zakonczone  zakonczone zakonczone zakonczone
30.06.2022 30.06.2022 30.06.2021 30.06.2021
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
21 42 9 18
Stan na Stan na
30.06.2022 31.12.2021
PLN'000 PLN'000
(niebadane)
9 9
3 miesiace 6 miesiecy 3 miesiace 6 miesigcy
zakonczone  zakonczone zakonczone zakonczone
30.06.2022 30.06.2022 30.06.2021 30.06.2021
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
(niebadane) (niebadane) (nicbadane) (niebadane)
- - - 209
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Steelpro sp. z 0.0. (dawniej Steelpro sp. z o.0.

sp. k) *
Zakupy

Steelpro sp. z o0.0. (dawniej Steelpro sp. z o.0.

sp. k.) *
Nalezno$ci
Zobowigzania

3 miesiace 6 miesiecy 3 miesiace 6 miesiecy
zakonczone  zakonczone zakonczone zakonczone
30.06.2022 30.06.2022 30.06.2021 30.06.2021
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
- - 1 881 3129

Stan na Stan na

30.06.2022 31.12.2021

PLN'000 PLN'000

(niebadane)
- 4
- 3341

* Spotki powigzane osobowo do dnia 10 grudnia 2021 roku, w zwiazku z rezygnacja Pana Ryszarda Matyki ze stanowiska

Prezesa Zarzadu Vistal Gdynia SA.

32. Transakcje z przedstawicielami kluczowego kierownictwa

Wynagrodzenia ctlonkow Zarzgdu i Rady Nadzorczej Spotki

Wynagrodzenie kluczowych cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki ksztattowalo si¢ nastepujaco:

Wynagrodzenie Zarzadu i Rady Nadzorczej
S potki
Wynagrodzenia

Pozostale transakcje

3 miesigce 6 miesiecy 3 miesiace 6 miesiecy
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30.06.2022 30.06.2022 30.06.2021 30.06.2021
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
558 1071 501 1001

558 1071 501 1001

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2022 roku Spoétka nie zawierala zadnych innych transakcji

z akcjonariuszami wiekszosciowymi Spotki.
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33.

Istotne zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

Ponizej opisano istotne zdarzenia, ktore wystapity po dniu bilansowym, o ktorych Spétka informuje rowniez
w sprawozdaniu z dziatalnosci.

Inne

1.

W okresie po dniu bilansowym do dnia publikacji niniejszego $rodrocznego skroconego jednostkowego
sprawozdania finansowego doszto do zmniejszenia udziatu w ogdlnej liczbie gloséw posiadanych przez
Ryszarda Matyka posrednio poprzez spétke BMMR Investments sp. z 0.0. w Spolce. Zmniejszenie
udziatu nastgpito w wyniku zbycia przez BMMR Investments sp. z 0.0. na rynku regulowanym tacznie
1 073 456 akcji Spoiki.

Przed zbyciem akcji Spotki Ryszard Matyka posiadat posrednio (poprzez spotke BMMR Investments sp.
Z 0.0.) 6 690 456 akcji, tj. 40,60% w kapitale zaktadowym Spotki na dzien 30 czerwca 2022 roku,
co stanowito 6 690 456 glosow z tych akcji i udziat 40,60 % w ogdlnej liczbie glosow.

Po zbyciu akcji Spotki Ryszard Matyka posiada posrednio (poprzez spotke BMMR Investments
sp. z 0.0.) 5617 000 akcji, tj. 34,09 % w kapitale zaktadowym Spoiki, co stanowi 5 617 000 glosow
z tych akcji i udziat 34,09 % w ogdlnej liczbie gltosow.

W okresie po dniu bilansowym do dnia publikacji niniejszego $rodrocznego skroconego jednostkowego
sprawozdania finansowego doszto do zmniejszenia udziatu w ogdlnej liczbie gloséw posiadanych przez
Bozeng Matyka w Spoélce. Zmniejszenie udziatu nastapito w wyniku zbycia na rynku regulowanym
tacznie 112 562 akcji Spotki.

Przed zbyciem akcji Spotki Bozena Matyka posiadata bezposrednio 2 290 062 akcji, tj. 13,90 %
w kapitale zaktadowym Spoétki na dzien 30 czerwca 2022 roku, co stanowito 2 290 062 gltosow z tych
akcji 1 udzial 13,90 % w ogdlnej liczbie glosow.

Po zbyciu akcji Spotki Bozena Matyka posiada bezposrednio 2 177 500 akcji, tj. 13,21 % w kapitale
zaktadowym Spoiki, co stanowi 2 177 500 glosow z tych akcjiiudziat 13,21 % w ogdlnej liczbie gtosoéw.

W raporcie biezacym nr 34/2022 z dnia 26 sierpnia 2022 roku Spoétka poinformowata o otrzymaniu
pozwu Skarbu Panstwa reprezentowanego przez Generalnego Dyrektora Drog Krajowych i Autostrad
o zaptate 4 403 848,71 zt.

Ryszard Krawczyk Jan Michalkiewicz

Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzgdu

Malgorzata Skrzyniarz

Osoba

sporzqdzajgca  srodroczne

skrocone jednostkowe sprawozdanie
finansowe
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