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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej

Grupy Kapitatowej VISTAL GDYNIA S.A.
z siedzibg w Gdyni, ul. Hutnicza 40

PrzeprowadziliSmy przeglad zatagczonego $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego GRUPY KAPITALOWEJ VISTAL GDYNIA S.A., z siedzibg w Gdyni, na ktére sktada sie:
skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzieh 30 czerwca 2022
r., skrocone skonsolidowane sprawozdanie z wyniku i innych dochoddéw catkowitych, skrdocone
skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym, skrécone skonsolidowane sprawozdanie
z przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2022 r. oraz wybrane informacje
dodatkowe i objasniajgce (,Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe”).

Odpowiedzialnos¢ kierownika jednostki za sprawozdanie finansowe

Kierownik Jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzgdzenie i przedstawienie srodrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z wymogami Miedzynarodowego
Standardu Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” ogtoszonego w formie
rozporzgdzen Komisji Europejskie;.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

JesteSmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat $rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Przegladu 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 ,Przeglad srédrocznych informaciji finansowych
przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki” przyjetym uchwatg
nr 3436/52e/2019 Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 8 kwietnia 2019 roku.

Przeglad $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego polega na
kierowaniu zapytan przede wszystkim do osob odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe,
przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwatg nr 3430/52a/2019
Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 21 marca 2019 roku (z pdzniejszymi zmianami)
i w konsekwencji nie umozliwia nam uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktére zostatyby
zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania
na temat tego srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Uzasadnienie odmowy sformutowania wniosku

Jednostka dominujgca w punkcie 4 raportu srodrocznego zaktada, iz zatozenie kontynuaciji dziatalnosci
jest zasadne.

W wyniku zastosowania procedur przegladu, zidentyfikowano wystgpienie splotu wielu niepewnosci,
w tym:
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1) niepewnosci operacyjnej przejawiajgcej sie w ponizszych przestankach:

a) wykonywane, biezgce kontrakty Jednostki dominujgcej nie sg w stanie zapewnic jej obrotu
z tytulu sprzedazy oraz ptynnosci finansowej do konca czerwca 2023 roku;

b) wystepujgca niepewnos¢ co do koncowego wyniku na realizowanych przez Jednostke
dominujgcg kontraktach, ze wzgledu na rosngcg warto$¢ kosztéw powyzej ich
spodziewanego poziomu, ktéry zostat okreslony na etapie przystgpienia do wykonania
Zlecen;

c) niepewnos¢ zwigzana z pozyskaniem nowych kontrakiéw po dacie wydania niniejszego
raportu, zapewniajagcych mozliwos¢ kontynuowania dziatalnosci przez Jednostke
dominujacg oraz jej ptynnosé w okresie 12 miesiecy od dnia, na ktéry sporzgdzono raport
srédroczny;

d) praktyka dostawcow polegajaca na zadaniu przedptat za dostawy materiatéw, co,
w sytuacji probleméw ptynnosciowych Jednostki dominujgcej, moze ograniczac jej
mozliwo$¢ podjecia sie nowych projektdw oraz realizacji biezgcych.

2) niepewnosci finansowo-ptynnosciowej, przejawiajgcej sie:

a) zalegtosciami w splacie przez Jednostke dominujgca wierzytelnosci objetych uktadem oraz
brak mozliwosci ich terminowej sptaty na podstawie warunkéw ukfadu (uprawomocnienie
sie postanowienia w dniu 20.08.2019 r.);

b) zalegtosciami w sptacie zobowigzan handlowych Jednostki dominujgcej z kontrahentami,
zobowigzah wobec zakladowego ubezpieczen spotecznych a takze zalegtosciami
w sptacie rat pozyczki otrzymanej od Agencji Rozwoju Przemystu S.A;

c) trudnosciami w pozyskaniu przez Jednostke dominujgcg finansowania zewnetrznego,
w tym braku mozliwosci pozyskania finansowania komercyjnego do konca 2022 roku
(zgodnie z przewidywaniami Zarzagdu Jednostki dominujagcej).

3) niepewnosci prawnej, przejawiajgcej sie w:

a) braku, na dzien wydania niniejszego raportu, decyzji sgdu w sprawie zlozonego dnia
29.06.2022 r. przez Jednostke dominujgcg wniosku o odroczenie ptatnosci wszystkich rat
uktadowych o 9 miesigecy poczawszy od 30 czerwca 2022 r. — w przypadku negatywnej
decyzji, jednostka nie bedzie w stanie wywigzywa¢ sie z postanowien ukfadu
z wierzycielami;

b) niepewnosci dotyczacej rozstrzygniecia toczacych sie spraw sadowych przeciwko
Jednostce dominujacej, ktérych wynik moze mie¢ istotny, negatywny wptyw na poziom
zobowigzan, wynik finansowy oraz mozliwosé dalszej kontynuacji dziatalnosci Jednostki
dominujgcej.;

W naszej ocenie, raport $rédroczny sporzadzony jest w sytuacji wystgpienia wielu istotnych
niepewnosci co do zasadnosci przyjecia zatozenia kontynuacji dziatalnosci, ktére jest znaczgce dla
raportu srodrocznego jako catosci. Ze wzgledu na potencjalne wzajemne oddziatywanie niepewnosci
i ich mozliwy skumulowany wptyw na sprawozdanie finansowe, zdecydowano, iz sformutowanie opinii
na temat raportu $rédrocznego nie jest mozliwe.

Odmowa sformutowania wniosku

Wobec znaczenia sprawy opisanej powyzej w sekcji w paragrafie ,Uzasadnienie odmowy
sformutowania wniosku”, nie byliSmy w stanie uzyska¢ wystarczajgcych i odpowiednich dowoddéw
przegladu, ktére stanowityby podstawe do sformutowania wniosku z przegladu. Dlatego tez nie
formutujemy wniosku z przegladu niniejszego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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